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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt. felhivia a befekteték figyelmét, hogy
a Raiffeisen Ingatlan Alap - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettésitott kockdzati
kitettsége elérheti az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. felhivia a befektetSk figyelmét, hogy a Raiffeisen Ingatlan Alap a
Raiffeisen Bank Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt. éltal kibocsétott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe torténd befektetésekbdl, az elébbi pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik
kététt OTC szdrmaztatott igyletekbél eredé Ssszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkézeinek 20 szdzalékdt.

A jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének napja: 2022, december 15.,
kivéve a Kezelési Szabalyzat Ill., IV. és VIil. fejezete, amelyek hatalyba lépésének napja
2023. januar 16.
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Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tdjékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kilondsen a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd tdrvények
médositasdrdl szél6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjén nyuit
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Ingatlan Alaprél
(tovébbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Téjékoztaté egymastdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld éltal kezelt nyilvdnos, nyilt végi
Alap tdjékoztatdjat és kezelési szabdlyzatdt.

A T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsété nevében eligrva a jelen Tdjékoztatdéban foglaltakért felelsséget véllal, amelyet a Tajékoztatd
végén aldirdsdval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockdzatokat is magdban reijt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésik
meghozatala eldtt alaposan tekintsék &t a jelen dokumentumot, kilénds tekintettel a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. fejezetben
foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési déntésiket a relevans informdcidk telies korének megismerése alapjdn, a
Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovdbbd a Kiemelt BefektetSi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoziatd
adézdssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informécidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezhetd a Befekteték részére nyuijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befekteték a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajét
kockdzatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg déntésiket a befektetésrél, amely déntéshez tandcsos
kikérnitk befektetési tandcsadéik, jogi tandcsadéik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésik meghozatalét
megelozoen konzultdljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy fobb ABA+t kezel6 befektetési alapkezeld (az Alapkezelé az Alap
vonatkozdasdban)

ABAK-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurbépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, ABA-nak minésilé Raiffeisen
Ingatlan Alap szévegkdrnyezettdl figgden dsszes vagy barmely sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

mindsil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajdt t8kéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszamanak
szorzatdval egyezik meg, mikddése sordn a sajét téke az Alap Ssszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyilt végi befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan valtozhat.

Az Alap forgalomban lévé, ,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési
jegyei mennyiségére vonatkozdéan az Alapkezelé sorozatonként felsé korlétot
dllapitott meg (forgalmazasi maximum), ami a Kezelési Szabdlyzat Il. fejezetében
kertl bemutatdsra.

AEKBY

a) olyan nyilvénos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

5266 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirdsainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv

szabdlyainak més EGT-dllam jogrendszerébe t5rténd atvétele alapjdn it létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelé befektetési
alapkezelé.

AEKBV-irdnyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozésokra (AEKBY)
vonatkozé tdrvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsardl.

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejdrattal rendelkezé éllampapir.

Allampapir

a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié mdés tagdllaménak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont)

Atalakulés

Zart végivé Atalakulas: Az Alap a 2009-ben hatdlyban 1évé Tpt. 260. § (1)
bekezdése alapjdn elhatdrozott azon dtalakuldsa, amelynek sordn az Alap nyilvanos,
nyilt végl, hatdrozatlan futamideji alapbél 2009. é&prilis 02. napjdval zart végd,
hatdrozott futamideji aloppd alakult &t és zart végl, nyilvanos ingatlanbefektetési
alapként folytatta mikodését.

Nyilt végivé Atalakulas: Az Alap azon étalakulésa, amelynek sordn az Alap
2013. dprilis 02. napjdval nyilt végl, hatarozatlan futamideji alappd alakult &t és
nyilvanos, nyilt végl ingatlanbefektetési alapként mikadik tovdabb.

(Zart végiivé) Atalakulds Napija

Az a nap, amely naptdl az Alap a mikédését nyilvanos zdrt végi alapként folytatta
tovébb (2009. 4prilis 02).
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Nyilt végivé Atalakulds Napja

Az a nap, amely naptél az Alap a mikddését nyilvanos nyilt végd alapként folytatja
tovdbb (2013. Gprilis 02).

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
értive az MNB dltal engedélyezett zdrvatartas idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezelé

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviselsje, aki a
befektetési alap nevében eligr. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartésba t5rténé bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap, mint
kibocsaté &ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhdzhaté értékpapir.

A jelen Téjékoztaté alapjan az Alap é&ltal kibocsdtott befektetési jegyek Ssszessége,
beleértve az Alap kiilénb6z befektetési jegy sorozatait is.

Bszt. A befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lé6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.
Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET vagy Budapesti Ertéktézsde

A Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint a Tpt. 5.8 (1) bekezdése 122. pontjgnak megfelelé
véllalkozés dltal szervezett és mikodtetett piac.

Dematerizdlt értékpapir

A Tptben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elekironikus dton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjéban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfoldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjéban ekként meghatdrozott személy.

EGT dllam Az Eurépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szél6
megdllapoddsban részes mas éllam.

EMIR A t8zsdén kivilli szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerzédé felekrdél és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESAk European Supervisory Authorities (Eurdpai Feligyeleti Hatéségok): European Banking
Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA),
European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatdsag

Eredeti Futamidé

Az Alap 2002. oktdber 07-i nyilvéntartésba vételétdl kezdéds, eredetileg
hatérozatlan id8tartam, mely a Zart végivé Atalakulds Napjéval, mint az Elsé
Médositott Futamidé kezdénapjaval lejart.

Ertékelési Nap

Az Alap Futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartésba vételét
kévetd munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
érfolyama meghatdrozdésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé éltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el&irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljarasokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap
befektetési eszkozeinek értékeléséhez.

Ertékelé (Ertékbecsld)

Az Alap eszkdzei értékelését végzé személy (az esetté| figgéen az Alapkezeld vagy
az é&ltala kilsé értékeldként az értékelési feladatok ellatdsdval megbizott személy).

Ertékpapir-finanszirozdsi igylet

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy daru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy éru kdlcsénbe
vétele;
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c) vétel-eladds igylet vagy eladds-visszavasarlés tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsoléds hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzédé fél értékpapirok vasarldsaval, eladdsaval,
tartéséval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyuitott kdlcsdnsk.

Ertékpapir vagy éru kélcsénbe
addsa és értékpapir vagy aru
kdlesdnbe vétele

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédd fél értékpapirokat vagy drukat ad &t azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlesdnbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jdvébeli id8pontban vagy amikor a kdlcsdnbe adéd
erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerzédé fél szempontjabol
értékpapir vagy dru koélcsdnbe addsdénak, az dtvevd szerz&dd fél szempontjgbdl
pedig értékpapir vagy aru kélcsdnbe vételének tekintends.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitésa a piacon kialakulé érak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb mddszer alapjan,
amelynek sorén az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecslé
johiszemlen, megfontoltan és az elvarhaté gondossdggal jar el az Alap valamennyi
befektetSje érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy a
fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikréz, és nincs
minden  korilmény kozott alkalmazhaté  megoldds, mivel a fair  érték
megdllapitdsdhoz szdmos, esetrdl esetre véltozé befolydsold t#nyezét kell egyszerre
szdmba venni.

Felugyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelddjei (2000. d&prilis O1. és
2013. szeptember 30. kozétti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete, a jelen Tdjékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdgi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy véllalat irdnyitasi (ESG) esemény vagy kérilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénzigyi és jovedelmi helyzetére, valamint
hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatésdgi  kockdzat
integréldsa a doéntéshozatali
folyamatba

Olyan dltaldnos megkozelitése, amely a hagyomdnyos pénzigyi elemzést kiegésziti a
kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatarsl szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentésebb fenntarthatéségi kockazatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatésdgi tényezék

Kérnyezeti, tdrsadalmi és munkavéllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos

kérdések.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végi kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjéanak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

A Nyilt végivé Atalakulés Napjat kéveté naptsl a Befektetési Jegyek folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa.

Forgalmazas-elszdmoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamolésra kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetSknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizdsok
ellenértéke a befektetsk felé teljesitésre, ill. jovairasra keril.

Forgalmazé

A Raiffeisen Bank Zrt., mint a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban
kdzremikadd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak t&rténé
Gtadésa.

F8bb kdaros hatds (Principal

Egy befektetés Fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsa, amelyek az

5
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Adverse Impact — PAI)

On. kdros fenntarthatésdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjén
azonosithaték. Az Eurépai Parlament és a Tandces (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal kapesolatos kézzétételekrél
(SFDR-rendelet) 4. cikke alapjén értelmezendd fogalom.

Futamidd

Az Alap létrehozatalétél kezd8d6 azon id8szak, amely alatt az Alap kezdetben nyilt
végl befektetési alapként (Eredeti Futamidd), majd zdrt végl befektetési alapként
(Elsé Médositott Futamidé), a Nyilt végivé Atalakulds Napjatél Gira nyilt végi
befektetési alapként (Masodik Médositott Futamidd) mikadik, mig a Teljes Futamidd
alatt mind a nyilt végl, mind a zért végl mikddés id8szaka értendd, azaz az Alap
nyilvantartdsba vételétdl szamitott, az Alap Mdésodik Mddositott Futamidejét is
magdba foglalé idétartam, amely alatt az esetté| figgéen az Eredeti Futamidd vagy a
Els8 illetve Mdsodik Médositott Futamidé értendé.

Elsé Modositott Futamidd

Az Alap Telies Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakulésénak Napijatél
2013. Gprilis 02. napjdig terjedé hatdrozott idétartam (a kezdé és a zdrénapot is
beleértve), amely alatt az Alap zart végi alapként mikadatt.

Els6  Moédositott  Futamidd

Lejdrata

2013. dprilis 02.

Mdsodik Moédositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakulasanak Napjétdl
(2013. Gprilis 02.) hatdrozatlan ideig terjedd idészak, amely alatt az Alap nyilt végi
alapként mikadik.

Teljes Futamidé

Az Eredeti Futamidd kezddnapjatél (az Alap nyilvéntartdsba vétele) a Mdasodik
Médositott Futamidé Lejdrta napjdig terjedd, azaz az Eredeti Futamidét és az Elsé
illetve Mésodik Médositott Futamidét is magdban foglalé idétartam.

Harmadik orszag

az az orszdg, amely nem mindsil EGT-allamnak

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali igylet

High-on-High-modell

Sikerdij-modell, amely szerint a Sikerdijat csak akkor lehet felszdmitani, ha az egy
Befektetési jegyre jutdé Netté eszkdzérték meghaladjo azt az értéket, amelyen a
Sikerdijat utoljara elszdmoltdk. A sikerdijmodell pontos kifejtése a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjdban taldlhaté.

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatérozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatdsdt elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szdmitott kamatat,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hossz pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszkéz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatésdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrél szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. jolius 22-4én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta t6bbszér médositott szabdlyzat. A Javadalmazasi
Politika alkalmazésa kiterjed az Alapkezeld dltal kifizetett barmilyen javadalmazasra,
az Alap éltal  kézvetlenil  kifizetett  bdrmilyen  &sszegre, ideértve a
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirignak bdérmilyen
formdban t6rténé dtaddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magéban foglalja a felsd vezetést, a kockazatvdllalésért és
ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt
a felsé vezetéssel és a kockdzatvéllalasért felelés alkalmazottakkal azonos
javadalmazési  kategéridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége |ényeges
hatast gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben 1évé alap kockdzati
profiljéra.

Kbftv. A kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi térgyd
t8rvények médositdsardl sz6lé6 2014. évi XVI. térvény.
KELER Zrt. KELER Kézponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrél sz6l6 2001, évi CXX. térvény, valamint a

hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozdsokrél szélé 2013. évi CCXXXVII. térvény
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alapjan m(kadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabélyzatai, Kondiciés Listai, Elszamoléhdzi leiratai és Eljarasi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilénés szabdlyokat magéban foglals, a
Téjékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kiemelt Befektetdi Informéciok

A Nyilt végivé Atalakult Alaprél a Kbftv. alapjan készitett, a Befektetéknek szdnt
legfontosabb informacidkat tartalmazé dokumentum.

Kétvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. t6rvény alapjan annak minésild,
hitelviszonyt megtestesits, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kdzzétételi Hely

> az Alap nevében eljaré Alapkezeld honlapja (alapok.raiffeisen.hu),

> az MNB dltal Gzemeltetett nyilvénos kozzétételi feliilet (kozzetetelek.mnb.hu)

Lakossagi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Lejdrat

Az Alap Teljes Futamidejének eltelte.

Lejaratkori kifizetés

Az az dsszeg, amely az Alap Llejarata miatti megszinésére tekintettel a Befektetési
Jegy tulajdonosdt o Befektetési Jegy névértékének az Ssszes forgalomban levd
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnya alapjén a feloszthaté vagyonbdl
megilleti.

Letétkezeld

ABA-nak minésild alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési
alapkezelé dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjénak megfelelé intézmény, az Alap vonatkozdsédban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyd hitelintézet.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra katétt, felmondhatésagdban nem korlatozott repo,
az dtruhdzhatésagédban nem  korlétozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezd
4llampapir, a felmondhatésdgdban nem korlatozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem korlatozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyéves hdtralévd futamidejl, nyilvénosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir, tovdbbd — a 78/2014. (ll.14.) Kormdnyrendelet 41. § (6)
bekezdése alkalmazdsdban - a feltétel nélkil és azonnal lehivhaté, legaldbb 30
napos pénzkdlcson (likviditasi kolesén), tovdbbd az azonnal visszavdlthats, (5)
bekezdés b) pont szerinti kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja
is.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

Az Alapkezelé dltal meghatdrozott minimum naptdri éves hozam, melyet az Alap
adott sorozatdnak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszamolésra kerilhessen sor. Az
Alapkezelé sorozatonként eltéré Minimum Hozamkorldtot &llapithat meg, amelyet
évente felilvizsgal.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX térvény

Netté eszkozérték (NEE)

Az Alap tulajdondban 4llé6 eszkdzok — ideérive a kdlcsonbe addsbél szdrmazé
koveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terheld kotelezettségekkel, beleérive a
passziv idébeli elhatéroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
Jegyre kiszamitasra keril minden Ertékelési Napon.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetéeszkoz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem mindsils,
pénzkdvetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az dtruhézhaté értékpapr,
b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hatéridés tUgylet, csereigylet, hatéridés kamatldb-megdllapodds, valamint bérmely
mds szdrmaztatott igylet, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédd opcié, hatdridds tgylet, csereiigylet, hataridds kamatldb-
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megdllapodds, valamint barmely més szdrmaztatott igylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztésa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive a feljesitési hatdridd lejartdt vagy mds
megsz(nési okot,

f) az druhoz kapcsolédé opcid, hatéridés Ugylet, csereigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ggylet, eszkéz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és t&zsdén kivili hatdridds ugylet,
cserelgylet, valamint barmely mds szérmaztatott Ugylet, amely fizikai leszallitéssal
teljesithets, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhdzon
keresztil szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési kdtelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsat célzé szdrmaztatott tgylet,
i) a kilonbdzetre vonatkozé pénzigyi megdllapodés,

i) az éghajlati, iddjardsi véltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdst gdz kibocsdtasdhoz, inflacids ratdhoz vagy més hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hataridds tgylet, csereiigylet, hatdridés kamatlab-
megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni, vagy amely az igyletben résztvevé felek valamelyikének vdlasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkdézhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik
a tdbbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzéivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhé&zon keresztil szédmoljék el és teljesitik vagy
rendszeres poétbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint a  Bizottsag
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott tgylet.

Portféli6 jelentés

Az Alapkezeld é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Prime broker

Olyan hitelintézet, befektetési vdllalkozds vagy prudencidlis szabdlyozds és
folyamatos feligyelet ald tartozé mds vdllalkozds, amely szerz6dd félként
szolgdltatast kindl a szakmai befekteték szamdra elsésorban pénzigyi eszkdzokre
vonatkozé Ugyletek finanszirozdsa vagy végrehaijtdsa érdekében, és amely mdés
szolgdltatdsokat is nytjthat, példdul a Tpt. szerinti elszdmoldst és teljesitést, valamint
letéti Srzést, letétkezelést, értékpapir-kolcsdnzést, igényekre szabott technolégia- és
mikddéstémogatdsi szolgdltatdsokat.

Pik.

A polgéri térvénykényvrél sz6l6 2013. évi V. térvény.

Referencia drfolyam

Az Alap érintett sorozatai esetén rogzitésre keril a 2021. december 30-i egy
Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzérték (a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjgban
részletezettek szerint szamolva), mely a késSbbiekben a Minimum Hozamkorlattal
torténd felkamatoztatds segitségével, mint Referencia arfolyam, viszonyitési pontként
szolgdl a Sikerdij szamitashoz. A Sikerdij szamitds menete a Kezelési Szabdlyzat 36.
pontjaban kerilt kifejtésre.

Referenciamutaté,  Referencia
Index

Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jonius 8.) a
pénzigyi eszkézdkben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet
médositasérdl (Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként
szolgdl valamely pénzigyi eszkéz vagy pénzigyi Ugylet alapjan fizetendd 6sszeg
vagy a pénzigyi eszkdz értékének meghatdrozdséhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtérilésének nyomon kévetése
vagy egy portfélié eszkdzallokdcidjanak meghatdrozésa vagy a teljesitménydijak
kisz&dmitdsa céljgbdl, és ahol az Index olyan szam,
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a) amelyet kézzétesznek vagy nyilvénossdg szamdra hozzdaférhetévé tesznek;
b) amelyet rendszeres idékdzonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy bdarmely més szdmitdsi médszer
alkalmazdsaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy t8bb alapul szolgdlé eszkéz értéke vagy drak, példdul becsilt arak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajdnlatok és jegyzések vagy més
értékek vagy felmérések alapjan hatdroznak meg.

Repo igylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott tUgylet, amellyel egy szerzéds fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy daruk tulajdonjogdhoz kapcsoléds
olyan garantdlt jogokat ruhdz ét, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t6zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
dgy, hogy a megdllapodés nem teszi lehetévé a szerz8dé fél szdméra, hogy az adott
értékpapirt vagy darut egyszerre t8bb szerz8dd félre ruhdzza &t vagy adja
biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir eld azoknak, illetve azokat helyettesitd,
ugyanolyan tipusi értékpapiroknak vagy druknak meghatérozott dron  t8rténd
visszavdsarldséra, az  Giruhdzd  szerz8dé  fél  dltal  meghatdrozott  vagy
meghatdrozandé j6vébeli idépontban; a megdllapodés az értékpapirokat, illetve
drukat eladd szerzédé fél szempontjgbdl repomegéllapoddsnak, az azokat
megvasarlé szerz&d6 fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak tekintends.

Révid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
arvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsara értéknovekedésben nyilvénul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontigban leirtak szerint szdmitott, az Alapkezelt
megilleté dij.

Sikerdij Elszamolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizetheté
Sikerdij megdllapitasra keril és a Sikerdij kifizethetévé valik. A Sikerdij Elszamolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsasdg

Az a nyilvdnosan mikédd részvénytdrsasdg, amely megfelel a 2011. évi CIl.
térvényben meghatdrozott valamennyi feltételnek, és amelyet az éllami adéhatésag -
a tdrsasdg bejelentése alapjén - e torvény hatdlya ald tartozé szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsasdgként nyilvéntartasba vett.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak 16zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrélédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tgyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai Ugyfélként
kezelhet6 vagy

b) legalédbb szdzezer euré vagy annak megfelels ériéki kollektiv befektetési
értékpapirba t6rténé befektetésre véllal kotelezettséget;

Szdrmaztatott Ugylet

Olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, dru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és ondllé kereskedés targyét képezi
(derivativa)

Szja tv.

A személyi jovedelemadérél sz4lé 1995. évi CXVII. térvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat szolgdlé, a Feliigyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK ndveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kélcsonvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
més &ttétel Gtjan). Az ABA t8kedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelden
kell kiszamitani.

Tpt. A t8kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjén az Alapkezel6td| szolgdltatdst vesz igénybe, ide
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nem értve a Befektetdt.

Uzleti év

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vétel-eladds Ggylet” (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlas
igylet” (sell-buy back)

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogdéhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vésérol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn véllalja, hogy meghatérozott &ron, valamely jdvSbeli idépontban
ugyanolyan tipusi értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvasarlé szerz&dd fél szempontidbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd
szerz8d6 fél szempontjabél pedig eladds-visszavdsarlas igyletnek mindsil; e vétel-
eladds Ugyletre és eladdsvisszavasarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodas nem iranyads.

78/2014. (I.14.) Kormény
rendelet

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkezd
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositésdrdl szolé 2014. évi XVI. tdrvény, fogalomhaszndlatat

értjik.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezeld neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikddési formdijar:

1.8 az Alap fajtéja:

1.9 az Alap futamideje:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdlt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstdl

Felszdmitott dijak, koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazés helye:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvdnos

nyilt vég

hatdrozatlan

Az Alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizdlt

Az Alap nyolc sorozattal rendelkezik, az aldbbi megkilénbdzteté jelzéssel és ISIN

kéddal:

A" ,A180" B .C" D" ,D180” U7 ,U180”
HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

eltérd, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

egyardnt 1 Ft 1 EUR 1 USD
egyardnt forint eurd USA dollar

nyilva- nyilvanos

nos, jegyzési eljards nélkil

legyzé-

si

eljrés-

sal

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek
lebonyolitdsdval a Forgalmazét bizza meg.

folyamatos  forgalmazaséanak

A Forgalmazé valamennyi | Kizdrél | A Forgalmazé valamennyi fidkja az 1.

fickia az 1. szamd Melléklet | ag  a | szdmd Melléklet szerint.

szerint. Forgal
mazé
kézpont
i fickja
(1054
Bp.,
Akadé
mia  u.

o).
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A visszavdltési  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-elszdmoldsi
és teljesitési nap

A forgalomba keriil6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

" " " " "
oA B D W pe

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880

,A180"

HUO000
724828

.D180"

HUO000
724802

,U180”

HUO000
724810

A forgalmazds elszamolési nap a megbizds napjét kdvetd

3. forgalmazdési nap. 1.
forgal
mazdsi
nap.

140. forgalmazési nap.

A forgalmazds teljesitési nap a megbizds napjét

kovetd

4. forgalmazasi nap 2.
forgal
mazdsi
nap

141. forgalmazési nap.

A forgalomban lévé A", B", C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyek szédma és ezzel az Alap sajat tékéje a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési
Jegyek visszavéltdsa kévetkeztében folyamatosan valtozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa soréan az ,A”, ,B”,
.C", D" és ,U" sorozati Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezelé az

aldbbi felsé korldtot (forgalmazdsi maximum) dllapitotta meg:

A" .B” D" U7 .C” ,A180” | ,D180" | ,U180"
HUOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810
A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi  maximum

forgalmazési maximuma az adoft sorozat
2020. mércius  06-4n  17.00  érakor
forgalomban  1év8  Befektetési  Jegyeinek
mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérél, azaz a
2020. marcius 06-4n 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérdl az Alapkezeld hirdetmény Gtjdn
tajékoztatia a Befektetdket.

megdllapitdsdra nem kerdl

SOor.
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A forgalmazdsi maximum elérését
kovetd  eljards, az  értékesités
Gjrainditésanak felételei

A t8kendvekmény és a hozam
megdllapitdsdnak és kifizetésének
szabdlyai:

A vasarlok kore

Deviza fedezeti igyletek

WA A180" .B” .C” D" ,D180” U7 ,U180”

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

Amennyiben a Befektetési jegyek adoft
sorozatanak forgalomba kerilt mennyisége a
megdllapitott ~ maximumot  egy  adott
forgalmazési napon elérte, vagy meghaladta,
az azt kévetd forgalmazési naptédl kezdddéen
a Befektetési jegy adott sorozatdnak
forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjét
megel8zden befogadott vételi megbizasokat a
Forgalmazs teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a
Befektetési  Jegyek  adoft  sorozatdnak
forgalomban 1év8 mennyisége a megdllapitott

forgalmazési  maximum  mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi  maximum  elérését, a
Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak
fentiek szerinti szinetelését, illetve Gjrainditdsat
az Alapkezeld haladéktalanul kézzé teszi az
Alap Kozzétételi helyén.

Az Alapkezeld sajat beldtdsa szerint donthet arrdl, hogy az Alap
valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot
fizet. Az Alapkezeld hangsilyt helyez a Netté eszkdzérték novelésére, ezért
a nyereséget Gjrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezeldé az Alap eszkdzeibél a Befekteték felé kifizetést teljesithet az
Alap t8kendvekményébdl torténd hozamkifizetés formdjdban, vagy az
Alapnak a Befektetési Jegyek névériéke dltal megtestesitett t6kéjének terhére.
Utdbbi esetben a kifizetés tdrténhet a Befektetési Jegyek névértékének
leszdllitésaval is.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,A180", ,B”, ,D”, ,D180", ,U" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték
megvasarolhatigk, a ,C” sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag
szakmai Befektetk vasarolhatjak.

A" A180" B .C" D ,D180” U7 ,U180”

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

az EUR kitettség | a Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatdl eltérd

fedezett devizakitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatél
eltéré deviza kockézat fedezés mértéke az Alapkezeld
déntése szerint vdltozhat, a devizakitettség O és 100%
kézatt mozoghat)
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1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t6kéjének megévdsdra, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy ozt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
alg¢ (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

1.14 egyéb informéacidk

ingatlanalap

A nyilt végl Alap tekintetében az Alapkezelé téke- és/vagy hozamgaranciat

nem vdllal.

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kdzvetlen ingatlan alap.
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2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mikddési forméjatédl és
fajtajatdl figgéen a kezelési szabdlyzat,
a fdjékoztats, a kiemelt befektetsi
informacié és a hirdetmény Alapkezeld
dltali  elfogaddsénak, megdllapitdsanak

idépontja, az alapkezelsi hatdrozat
szdma (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként):

2.2 az Alap mikodési formgjatdl és
fajtajatdl figgéen a kezelési szabdlyzat,
befektetdi

a ftdjékoztats, a kiemelt

informacié és a hirdetmény

j6véhagydsérsl, valamint a nyilvanos

forgalomba hozatal engedélyezésérél
hozott feligyeleti hatdrozat szdma, kelte

(sorozatonként):

2.3 az

nyilvantartdsba vételérél hozott hatdrozat

Alap  Feligyelet  dltali

szdma, kelte:

Alapitéi hatdrozat: 6/2002. (2002.VII.10.) igazgatésagi hatdrozat

Az Alap Zart végivé Atalakulésarsl hozott alapkezeléi hatdrozat széma és
kelte: az Alap atalakuldsarél az Alapkezeld a 2009. Januér 14-i, 1/2009.
szdmi Igazgatdésdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsarsl hozott alapkezeléi hatérozat széma és
kelte: az Alap Atalakuldsérél az Alapkezelé a 2012. december 5. / 5.
szdmi Igazgatdésdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap egyes sorozatainak elinditdsarél hozott hatdrozatok szédma és kelte:

LA” sorozat ,B” sorozat ,C" sorozat D" sorozat ,U” sorozat
1. sz. hatérozat, 2005. jdlius 20. 1.sz. 2. sz.
hatdrozat, hatdrozat,
2016. jdlivs | 2017. jdlius
20. 04.
LA180" ,D180" ,U180”
sorozat sorozat sorozat

1. sz. hatdrozat, 2020. januér 13.

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatdrozat
szdma és kelte: 111/120.012/2002. sz. hatdrozat, 2002. szeptember 20.

A nyilvénos forgalombahozatalt engedélyezé Feliigyeleti hatérozat szdma
és kelte sorozatonként:

A" sorozat ,B” sorozat ,C” sorozat D" sorozat 2U” sorozat
1/120.012 E-ll/120.012-8/2005., H-KE-III- H-KE-III-
/2002., 2005. oktéber 20. 750/2016, | 535/2017.
2002. 2016. 2017.
szeptember oktéber 28. augusztus
20. 02.

LA180" ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat
H-KE-I-114/2020.,

2020. mércius 04.

Az Alap nyilvdntartdsba vételének idépontja: 2002. oktdber 07., a

nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat széma:
1/120.012-1/2002.

Az Alap Zért végivé Atalakulasat jovahagyd és a szabdlyozott piacra
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24 az Alop

(lajstromszdma) a Feligyelet &ltal vezetett

nyilvantartdsi  szédma

nyilvantartdsban

2.5 az Alap mikodési forméjatdl és
fajtajatel figgdéen a kezelési szabdlyzat,
a tdjékoztaté és a kiemelt befektetdi
52616

informdcié médositdsardl

alapkezel&i hatdrozatok szama, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositésanak

j6véhagydasardl sz6l6 Felugyeleti

hatdrozatok szdma, kelte:

16rténd bevezetést engedélyezd PSZAF hatdrozat széma és kelte:
E-ll/120.012-15/2009., 2009. februdr 26.

Az Alap Nyilt végivé Atalakulasat jévahagyd PSZAF hatérozat szdma és
kelte: H-KE-I-:66/2013., 2013. februér 11.

az Zért végivé Atalakulasig: 1211-04

a Zart végivé Atalakuldstsl a Nyilt végivé Atalakuldsig: 1212-13

a Nyilt végiivé Atalakulast kévetéen: 1212-13

= 2009. januér 14. / 1. sz. hatdrozat: a Raiffeisen  Ingatlanalap
dtalakitdsa zart végi alappé

= Az Alap egyes sorozatainak elinditdsdrél hozott hatérozatok szama és
kelte: ,A”, "B” és ,C" sorozat: 2005. 07. 20./ 1. sz. hatdrozat; ,D”
sorozat: 2016. 07.20. / 1. sz. hatdrozat, ,U" sorozat: 2017. jdlius 04
/ 2. sz. hatdrozat, ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozat: 2020. janudr
13./ 1. sz. hatdrozat

= 2012. december 5. / 5. sz. hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap
dtalakitasa nyilt végi alappa

= 2016. julius 20. / 1. sz hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap befektetési

politikdjanak médositésa, a belépési korldt eltérlése

11/120.012-2/2003., 2003. janudr 31.
[1/120.012-3/2003., 2003. jdlius 14.
l1/120.012-4/2003., 2003. oktéber 20.
11/120.012-5/2003., 2004. februdr 4.
[1/120.012-6/2004., 2004. jdlius 9.
E-1/120.012-7/2005., 2005. 4prilis 22.
E-ll/120.012-8/2005., 2005. oktdber 20.
E-1/120.012-9/2006., 2006. januér 23.
E-l1/120.012-10/2006., 2006.szeptember 06.
E-l/120.012-11/2006., 2006. december 22.
E-l1/120.012-12/2007., 2007. szeptember 20.
E-ll/120.012-13/2008., 2008. marcius 11.
E-l/120.012-14/2008., 2008. november 20.
Ell/120.012-15/2009., 2009. februdr 26.
KE-II-396/2010., 2010. oktéber 06.
KEI-60/2011., 2011. februar 11.
H-KE-ll-66,/2013., 2013. februar 11.
H-KE-I1-607/2013., 2013. augusztus 26.
H-KE-II-700/2014., 2014. december 10.
H-KE-II-620/2015., 2015. jdlius 10.
H-KE-II-750/2016., 2016. oktéber 28.
H-KE-Il-279/2017., 2017. mdjus 16.
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H-KE-II-390/2017., 2017. jGnius 20.
H-KE-II-535/2017., 2017. augusztus 02.
HKE-IIl-754/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-II-514/2018., 2018. november 26.
H-KE-II-114/2020., 2020. mércius 04.
H-KE-I1-256,/2020., 2020. méjus 26.
H-KE-I1-342/2020., 2020. jolius 23.
H-KE-II-35/2021., 2021. janudr 28.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazands.

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési Jegyeit

szanjdk

Az Alap elsddleges célia hosszi tévi, stabil tékendvekmény biztositasa
elsésorban az ingatlan portfolié izemeltetése (bérbeaddsa) révén. Az
Alapkezeld az Alap ingatlan portfélidjanak kialakitdséndl a hozam
termelése mellett kisebb mértékben az értéknovekedés elérésére is torekszik.
Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfelelé teljesitmény
tilteljesitése (sorozatonként értelmezve).

Kézepes drfolyam kockézatot, de magas likviditdsi kockdzatot felvéllals, az
dtlagosndl nagyobb kockdzatt(rd képességgel, valamint legaldbb 3 éves
befektetési idShorizonttal rendelkezé befektetéknek eldnyds befektetési
forma.

Az Alap Befektetési Jegyeit olyan befektetéknek ajénljuk, akik a Befektetési
Jegyek értékét javarészben képviseld, nagy tékeigénnyel, alacsony,
bizonyos id8szakokban megsz(iné piaci likviditéssal és magas jdrulékos
koltségekkel jellemezheté ingatlan piaci befektetéseket az ingatlanok
korlatozottabb likviditdsa ellenére is biztosabb befektetési formdnak tartjak
az alternativ befektetési lehetéségeknél, tekintet nélkil a tényre, hogy az
éppen aktudlis gazdasdgi helyzet figgvényében a banki betétek,
dllampapirok, egyéb értékpapirok adott esetben magasabb hozamot tudnak
biztositani.

Az Alap Befektetési jegyeinek vasdrléi tudomdsul veszik egyebek kézétt azt
is, hogy az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsat
felfiggesztheti, ha a leadott visszavéltasi megbizasok alapjén a Befektetési
Jegyeknek olyan mennyiségét kivénjdk visszavdltani, amely miatt az Alap
likviditasa - figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre 4116 idét — veszélybe keril.

A felfiggesztés idétartama akdr 1 (egy) év is lehet, amely hatéridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezelé kérelmére tovdabbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithatja.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozataihoz (,Uj sorozatok”) tartozéd
Befektetési jegyek vasarlsi tudomasul veszik azt is, hogy az ,A”, ,B”, ,C”,
.D" és ,U" jeli sorozatok (,Régi sorozatok”) BefektetSinek visszavdltdsi
megbizdsaira a Kezelési Szabdlyzat 42. pontja szerint eltéré feltételek
vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizasok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb idé alatt teljesilnek, ami érdemben befolydsolia az Uj és a Régi
sorozatok BefektetSire hdruls, o Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati
tényezék bemutatdsa) fejezete alatt részletezett Arazési és Teljesitési
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3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe
az Alap befektethet, kilén utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezette a szdrmaztatott

igyletek alkalmazasa

kockdzatot.

A Befektetési Jegyek visszavdltdsa sordn, az egyes sorozatok esetében
alkalmazott forgalmazds elszdmoldsi naptsl figgéen a visszavélasi
arfolyam meghatérozdsdra a visszavdltdsi megbizds befogaddsat kdveté 1.,
3., vagy 140. forgalmazdsi napon keril sor. Ez azt jelenti, hogy a
Befektets, amikor visszavdltési megbizédst ad a Forgalmazénak,
értelemszerien nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizds teljesilni
fog. Mivel az Alap befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és
dllampapirokba fektet be, és az Alapkezelé a visszavdltasi drfolyamot
ezeknek az eszkdzdknek az aktudlis értéke alapjan hatdrozza meg, a
teljesitési drfolyam jelentésen eltérhet a megbizds befogadésdnak napjan
érvényes arfolyamtdl. Tekintettel arra, hogy az Uj sorozatok esetében a
visszavdltdsi megbizds befogaddsa és forgalmazdés elszamolasi napja kdzstt
140 forgalmazdasi nap is eltelik, a fenti drazdsi kockdzat nagyobb, mint a
Régi sorozatok esetében, ahol a visszavéltasi id8 (a megbizas befogaddsa
és a forgalmazds elszémoldsi nap kozotti id8) csak 1., illetve 3.
forgalmazési nap.

A Befektet6k fokozédé mértéky visszavdltdsi megbizdsai miatt, azonos
forgalmazési napon befogadott megbizdsok esetén is eléfordulhat, hogy a
Régi sorozatok visszavéltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek
megfeleléen teljesil, viszont az Uj sorozatok visszavéltdsa az Alapkezelének
vagy a Feligyeletnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati tényezék
bemutatdsa) fejezetében irtaknak megfeleléen hozott doéntése alapjén
felfiggesztésre keril. Ez tovabb néveli az drazdsi kockdzatot. Jelentés
kilonbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési drfolyam
kézétt akkor is, ha ugyan a visszavdltasok felfiggesztésére nem kerilt sor,
de a befogadott visszavdltdsi megbizdsok nagységrendje miatt az
Alapkezeld ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben
csak nyomott dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok BefektetSi a Befektetési
jegyek visszavéltdsa miatt ezt az drfolyam csdkkenést még nem, az Uj
sorozatok Befektetéi — a hosszabb visszavdltési periédus miatt - viszont
realizdljak.

Az Alap Uj sorozataihoz tartozé Befektetési Jegyek megvasarlasat mindezért

olyan befektetéknek ajénljuk, akik a fenti kockazatokkal tisztéban vannak.

A fenti kockdzatok minimalizdldsa érdekében az Alapkezelé hatékony
likviditds kezelési politikdt mikodtet, ami tobbek kozétt a felfiggesztési
ddéntések meghozatalara vonatkozéan figyelembe veszi mind a Régi, mind
az Uj sorozatok Befektetdinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy az
Alapkezels a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti
fel az Alap Ertékbecsléjét (Ingatlanértékeldjét).
Az Alap a kdvetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapir

= Bankbetét

= Ingatlan

*  Hotdridds tgylet

»  Kollektiv befektetési értékpapirok

* a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgokrél szélé 2011, évi
Cll. tdrvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési
tarsasdg részvényei

Felhiviuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kathet!

21



Raiffeisen Ingatlan Alap - Tajékoztatd

3.4 Figyelemfelhivds az Alap kezelési
szabdlyzatanak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati

tényezdinek bemutatdsdt tartalmazza

3.5 a szdrmaztatott Ugyletek
alkalmazdsanak célia (fedezeti vagy a
befektetési célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara

Az Alap legfontosabb kockazati tényezoit tételesen a Kezelési
Szabdlyzat 26. pontja foglalja 6ssze, ezek kézil azonban
ehelyitt is kiilon fel kivanjuk hivni a figyelmet az alabbiakra:

Az ingatlanalapok portfolidjgban jellemzéen nagy értéki ingatlanok
taldlhaték, melyek likviditdsa sokkal —alacsonyabb maés  befektetési
formdakéndl, azokat csak hosszé idé alatt és magasabb tranzakciés
koltségekkel lehet értékesiteni, ez az egyik legfontosabb kockazati tényezé.
Az Alap Likvid eszkdzeinek értékét meghaladé Befektetési Jegy visszavaltés
az ingatlanok kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akdr komoly
veszteséget is okozhat a BefektetSknek, egyrészt a feltételezhetéen nyomott
értékesitési dr, mdsrészt az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozami
Likvid eszkozok Gjbéli jelentés dlloményndvekedése miatt. Sz&lséséges piaci
kérilmények mellett az ingatlanok adott idészakon belili értékesitése el is
lehetetlentlhet.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegyek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a
leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan
mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditésa
figyelembe véve az Alap eszkézeinek értékesitésére rendelkezésre allé idét -
veszélybe keril.

Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsdnak vagy visszavdltdsanak
felfiggesztésére mds esetekben is sor keriilhet az Alapkezelé vagy a
Feligyelet dontése alapjdn.

A felfiggesztés idStartama legfeliebb 1 év lehet, azzal, hogy a felfiggesztés
idétartamét a Feligyelet indokolt esetben, az Alapkezelé kérelmére tovébbi,
legfeliebb 1 évig terjedd iddtartammal meghosszabbithatja. A Befektetési
Jegyek forgalmazdését a forgalmazas felfiggesztését kivaltd ok megszinését
kévetéen, vagy amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazés felfiggesztését
kivalté ok megszinésére nem keril sor a felfiggesztés elbbiek szerinti
maximum idészaka alatt, az az Alap megsziinésére (a megszinési eljdrds
kételezd meginditdsara) is vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pont]. Az
Alap megszinési eljgrdsa alatt az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazasat fel kell figgeszteni.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag fedezeti (kockdzat csdkkentési)
céllal kathet.

Az Alapkezelé az Alap nevében kizérélag kamatldb vagy devizadrfolyam
véltozasokhoz kapcsolédé érfolyamkockdazatok, tovdabba hitelfinanszirozds
deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céliabdl kéthet hatdridés fedezeti
igyletet. Ezen felil az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan
szdrmaztatott Ugyletet kéthet, amely nyitott szdrmaztatott Ugylet lezdrdsat
eredményezi.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscéls
ingatlanpiacra dltalédnossdgban jellemzé médon, a bérleti szerz8désben
meghatdrozott bérleti dij euréban régzitett. Ebbél kifolyslag az Alap deviza
kockdzata elsésorban az eurd/forint drfolyam alakuldséhoz kétédik.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek ,B”, ,C", ,D”, ,D180", ,U" és
,U180" sorozatdra vonatkozéan az alapdevizétdl eltéré devizdlis kitettségre
limitet nem hatéroz meg, azaz ezen sorozatok esetében a nem
alapdevizdban meglévé kitettség 0 és 100% kdzétt mozoghat az Alap adott
sorozafra jutdé eszkdzeinek szdzalékdban. Az Alapkezels az Alap
befektetési jegyeinek ,A” és ,A180" sorozatdra vonatkozéan a
devizadrfolyam véltozdsokhoz kapcsolédd arfolyamkockdzatok, tovabba
hitelfinanszirozas devizakockdzatainak fedezése céljgbél hataridés fedezeti
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3.6 amennyiben az Alap befekfetési
politikdja alapjén egy adott intézménnyel

szembeni, az adott intézmény dltal

kibocsdtott  dtruhdzhatéd  értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe  torténd
befektetésekbdl, az adoft intézménynél
adott

elhelyezett betétekbdl, és az

intézménnyel  kotott  t8zsdén  kivili
szdrmaztatott Ugyletekbd| eredd Ssszevont
kockdzati

kitettsége meghaladhatia  a

befektetési  alap  eszkdzeinek 20

szazalékat, figyelemfelhivds az  ebbdl

fakadé specidlis kockézatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy

tartozé

az atruhézhatd

pénzigyi
eszkdzkategériakba

értékpapirok
kdzé

fektet

eszkdzok
be,

egy meghatdrozott

vagy

leképez indexet,

figyelemfelhivas az Alap  befektetési

politikdjanak ezen elemére

3.8

eszkdzértéke a

netté

Alap

lehetséges

amennyiben  az

portfolié
dsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindl fogva erételiesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjén - eszkdzeinek akér
100 fektetheti

kilonbdz8 atruhdzhaté értékpapirokba és

szazalékat olyan,

eszkdzokbe,
EGT-allam,

dnkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve

pénzpiaci amelyeket

valamely annak
olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki,
amelynek egy vagy tébb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivds

Ugyleteket két. Ez utébbi azt jelenti, hogy a Befektetési jegyek ,A” és
A180" sorozatdnak Befektetdi nem, vagy nem telies mértékben
szembesilnek az EURHUF keresztarfolyamnak o Befektetési jegyek
arfolyamara gyakorolt pozitiv vagy negativ hatdséval.

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az
Erste Bank Hungary Zrt. é&ltal kibocsatott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befekietésekbdl, az elébbi pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve o velik katstt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont intézményi kockézati kitettsége
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt.

Az ebbdl fakadé specidlis kockazatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
26. pontigban részletezett, ,értékpapirok kibocsétéihoz, o betétek
felvevdihez kapcsolédd kockazatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozoft
kockdazatoknak, mint mds, hasonlé befektetési politikat képviseld, de hasonlé
intézményi kiteftséget el nem éré befektetési alapok.

Az Alap ingatlanokba kézvetlenil fekteté alap, igy alapvetéen nem
datruhdzhaté értékpapirokba vagy pénziigyi eszkézokbe fektet be.

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap Netté eszkozértéke a
portfolié lehetséges Ssszetételénél, illetve az ingatlan értékelés jellegénél

fogva idérél idére erdteljesen ingadozhat.

Az Alap eszkézeinek akdr 100 szézalékét fektetheti a Magyar Allam dltal
kibocsétott vagy garantdlt dllampapirokba gy, hogy egy adott sorozatba

tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 35 szazalékdt fekteti.
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3.10 egyéb informdacié

4,
4.1 Annck a helynek a
megnevezése, ahol a

befektetési alap tdjékoztatdja,
kezelési szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcié, a
rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili

tdjékoztatds  céljat

szolgdlé kozlemények - ezen

belil o befekteték részére
térténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavdltasaval  kapcsolatos

informécidk — hozzdaférhetéek

4.2 egyéb informécié

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

A Befektetok részére szo6lo tajékoztatas elérhetésége

Koézzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tgjékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetSi informécié, a
rendszeres tdjékoztatds céliat szolgdld jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
porffolidjelentések)  valamint  az  Alapra  vonatkozé  hivatalos  kézlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az AlapkezelS székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvanos kdzzétételi felileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Letétkezeld és a Forgalmazd az Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajét honlapjan, és ha a Feligyelet nyuit ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek célidra, a hivatalosan kijeldlt informdciétarolasi rendszeren valé
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezelé kdzzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikddtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap netté eszkdzériékére és drfolyamdra vonatkozé informdcidk az Alapkezeld
honlapjdn 6l a www.bamosz.hu honlapon is kézzétételre kerilnek.
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5.

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézési
rendszer befektetsk
szempontjabdl  relevéns
elemeinek révid

dsszefoglalésa

Adozasi informaciok

A jelen fejezetben szerepld informdaciok a Tdjékoztaté médositdsdnak idépontjdban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazésra, amelyek a késébb megvdltozhatnak. Ezért
felhivik o Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vdsarlédsdt megelézden
konzultdljanak befektetési tandcsadéval és tdjékozédjanak az aktudlis szabdlyozasrdl. Az
Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilyat javité kilonadérdl és jaradékrdl szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 148l addkdteles a Magyarorszdgon székhellyel vagy
fidkteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptéri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamlakon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utdn.

Az Alap kiilfdldi befektetésein keletkezé kamat, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszdgban (a jsvedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kézstt fenndlld, a kettds adéztatds elkerilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségi természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél
szarmazoé jovedelem utan fizetendoé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jGvedelemadérdl szélé
1995, évi CXVI. torvény (,Szja tdrvény”) alanyaként annck 3.8 2. pontjdban
meghatdrozottak szerint belfdldi illetéségd magdnszemélynek mindsilnek, a befektetési
iegyek hozama, valamint a befektetési jegyek bevéaltasabédl, visszavdltasabdl, dtruhdzasabdl
szdrmazé jdvedelmik utdn Magyarorszdgon adét kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik,
hogy a magdnszemélyre mds orszédgok adéigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds addztatds elkerilésérdl széld egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar addilletéséginek minésil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatdrozott t6zsdén keresztil t6rténé
dtruhdzdst kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi &r jarulékos koltségekkel korrigdlt kildnbozete) az Szja. tdrvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek mindsil és Magyarorszdgon 15%-os adé terheli, azzal,
hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltdsra, visszavdltdsra, datruhdzdsra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét igyletenként
éllapitia meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az adébevalldsaban nem kell
feltintetnie. A 2016. januér 1-jét megel6z8en megszerzett befektetési jegyek esetében a
2016. janudr 1-jét8l megszolgdlt jovedelmekre alkalmazhaté a 15 %-os adémériék. A
megeléz8 id8szakokban megszolgdlt jsvedelmekre a kordbban hatélyos adémértékeket kell

alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54q)).

A magdnszemély az adbhatésdgi kdzremikodés nélkil elkészitett bevallasdban vagy
dnellendérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jdrulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizets a jdvedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.
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Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kévetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra térténd éivalidsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapiridnak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatiévedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja é&ltal kibocsétott kollektiv befektetési értékpapirak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra torténé aivdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritdsok 8szténzésének céliabél kerilt kidolgozdasra a 2010. janudr 2-
16l életbe lépett tdrvény, mely tartds befektetés esetén kedvezményes adédkules alkalmazdsat
teszi lehetévé. A tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) megkotése esetén az igyfelek az elsé
adbév végéig gylijthetik a befektetésre szant t8két, majd az un. gyijtéév lejartdt kdvetéen 3
éves befektetés esetén a hozamokat 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jdvedelemadé terheli.

Ezen kivil lehet8ség nyilik a torvényi feltételeknek valéd megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-el8takarékossdgi szamléra t6rténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A térsasagi adérél és az osztalékadérdl sz616 18bbszdr médositott 1996. évi LXXXI. Térvény
hatdlya alé tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek &truhdzasabél, bevaltdsabdl,
visszavaltdsabél szdrmazé arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési
iegyek hozama a tarsasdgi adé alapjénak része.

Kilfoldi illetoségl természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfoldi illetdségli természetes személyek tulajdondban 1év8  befektetési jegyekbdl
szdrmazé jovedelmet terheld személyi jSvedelemadd megdllapitasandl figyelembe kell venni
a kilfsldi befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjdbdl megdllapitott illetdségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllaméban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbél nem
térténik addlevonds, a befekteté az illetdsége szerinti orszdgban teljesiti az
adébkotelezettségét ezen jdvedelme utdn.

o Az olyan befekteté esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kivili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozétt esetleg
fenndllé kettés addztatds elkerilésérél szélé egyezményt (feltéve, hogy a befektetd
az illetéségét megfelelden igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a
idvedelem adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jdvedelemadét levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adéztatésdt Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
idvedelemadét (az egyezmény szerinti adékuleesal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektet6 nem igazolia az illetéségét) a
kilfsldi illetéségl természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozd
addjogszabdlyok vonatkoznak.

A kilfaldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdagi tdrsasdgok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  datruhdzasdbol,  bevdltasabdl,

visszavdltdsabol, szarmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontigban
nem esik Magyarorszédgon addkételezettség ald.

5.2 a befektetdk részére A maganszemélyek jévedelemadsiarsl sz6l6, tébbszér médositott 1995. évi CXVII. Térvény
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kifizetett ~ hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozé

informacié

(,SZJA4v.") 65.8 (1) bekezdés b) pontja alapjén kamatbdl szdrmazé jsvedelemnek minésil

+b) a nyilvénosan forgalomba hozott és forgalmazott, a t8kepiacrél szélé térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir
esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsdg megszerzése szempontiabdl
meghatdrozott idépontban torténd tulajdonban tartds alapjan a magdnszemélynek kamat
és/vagy hozam cimén kifizetett (j6vairt) bevétel,

bb) a bevdltaskor, a visszavéltdskor, valamint az dtruhdzdaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrél szl6 trvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-
dllamban, tovdbbd a Gazdasdgi Egyittmikodési és Fejlesztési  Szervezet (OECD)
tagdllamdban mikédé tézsdén torténd dtruhdzdsdt] a magdnszemélyt megilleté bevételbé| -
figgetlenil attél, hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy
hozam cimén elszdmolt tételekre - az &rfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint
megdllapitott rész;”

A kamatjdvedelem utén fizetendé adé megfizetésének médjarél az SZJA+v. 65. § (2)
bekezdése rendelkezik.

Az adé mértéke 15%, amely adét
.~ amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizet6tél [e § alkalmazdséban az (1) bekezdés a)-c) pontja szerinti esetben ideérive a
kifizeté helyett a kamatidvedelmet kifizeté/juttaté hitelintézetet, befektetési szolgaltatét is]
szarmazik - a megszerzés idépontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja le, fizeti meg és vallja
be; azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontiGban emlitett esetben a magdnszemély az
adbhatésdgi  kdzremikodés  nélkil  elkészitett  bevalléséban  vagy  Snellendrzéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédsd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jdvedelem megéllapitdsandl nem vett
figyelembe

aa) a kifizeté &ltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a magdnszemély
kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett célbél adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjiévedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti
igazolds alapjdn bevallja (bevallotta),

b) nem kifizet6tél szdrmazik — a magdnszemély az adéhatésdgi kdzremikodés nélkil
elkészitett bevallésdban dllapitia meg, és a bevallds benyiijtasara eléirt hatdriddig fizeti
meg.

A 15% mériékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni, megfizemni és bevallani. Az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédd jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitdséndl nem vett
figyelembe, a magénszemély - a kifizetd dltal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjén,
amelyrdl a kifizeté adatszolgdltatast teljesit az addhatésag felé — dnaddzés keretében is
megdllapithatja.

Felhiviuk o BefektetSk figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vésdrlasdt és értékesitését
megel6z8en  konzultdlianak  adétandcsadéval  és  tdjékozddjaonak  az  aktudlis
adészabdlyozdsrél.
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II.A FORGALOMBA

INFORMACIOK

6. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldnak média, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését
kdvetd allokacié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését
kovetd allokdcié lezardsanak idépontja
6.3.3 Az allokdaciérédl valé értesités médja
6.4 A Befektetési Jegyek forgalomba

hozatali dra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja
6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye
6.5 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek

HOZATALLAL KAPCSOLATOS

Az Alap esetében a 6.1 — 6.5 pontok nem alkalmazandék.
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M. A KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozo informaciok

7.1 az Alapkezeld neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:
7.4 az Alapkezeld alapitdsanak datuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tarsaség

esetén az idStartam feltiintetése:

7.5 ha az Alapkezelé mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsorolasa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrien mikadd részvénytarsasdg

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagdllamban taldlhaté. Levelezési cim: 1133 Budapest, Véaci Gt
116-118.

Cg 01-10-043917

1997. jtlius 4., az Alapkezelé hatdrozatlan idére alakult

e Raiffeisen Kétvény Alap ,A”, ,B”, I” és ,Q" sorozat

e Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B”, ,Q" és ,R” sorozat

e Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

e Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”,
,Q" és ,U” sorozat

e Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen
Alapok Alapja - Konvergencia) ,A”, ,B”, ,E", ,Q", ,R" és U"
sorozat

e Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap A", ,E”,
Q" és ,U” sorozat

e Raiffeisen Forte Sz&rmaztatott Alap ,A”, ,E”, ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B" sorozat

e Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

e Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”,
Q" és ,U” sorozat

e Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja ,A", ,B”, ,E”, ,Q", ,R”
és ,U" sorozat

e Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,Q", ,R" és
LU” sorozat

e Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és
,U” sorozat

e Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megel6zéen az Alapkezelé dinamikusan volt képes névelni

az alapokban kezelt vagyon éllomanydt, mely 2007. december 31-én 169
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7.7 az Alapkezel& munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, Ugyvezetd és

feligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,

azon tarsasédgon kivili fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének

dsszege, jelezve a mar befizetett részt:

7.9 az

Osszege:

Alapkezeld sajat  t6kéjének

7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak

szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok

milliérd forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdanydra, mely 2009. december 31-én 111,5
milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndvekedési pdlydra é&llt a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkézelitette a 210 milliard forintot. 2015-4|
kezdve a kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsd
negyedévében é&llt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és
2022. oktéber 31-én meghaladta a 323 Mrd Fiot, amivel az Alapkezeld a
nyilvénos alapok tekintetében a 7. legnagyobb piaci szereplé volt
Magyarorszdgon, 4,26%-os piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Véradi Zoltan
A Raiffeisen  Befektetési
vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) terilet vezetdje. Uzleti

elérhetéség: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Az Igazgatésdg elndke. Alapkezel&  Zrt.

Simon Péter
lgazgatésdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezelé Zrt. vezérigazgatsja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Holtzer Péter
Kilsé Igazgatéségi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-
118.

Feliigyelé Bizottsag:

Ralf Cymanek

A Feligyeld Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-
helyettese, a lakossagi (retail) Uzletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Michal Kustra
Feligyelé Bizotftsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Honos Péter
Kiilsé Feligyeld Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci Gt
116-118.

80.000.000 Ft (2021. december 31.), amely 3sszeg teljes egészében

befizetésre kerilt

1.487.261.559 Ft (2021. december 31.),

Az Alapkezelének a 2022. szeptember 30-i dllapot szerint 24 f8dlléso

alkalmazottja van.

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb
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megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

7.12  befektetéskezelésre igénybe vett

véllalkozésok megjeldlése:

7.13 Az

javadalmazési

AEKBV-alapkezelé
politikgjanak  részletes

bemutatasa (igy pl. a javadalmazdés és a

juttatésok  kiszdmitdsénak médja, a
javadalmazés és a juttatasok
megdllapitéséért  felelds személyek -
amennyiben  javadalmazdsi  bizottsag
létezik -, a jovadalmazdsi  bizottsdg
tagjainak megnevezése)

7.4 Az AEKBV-alapkezelé

javadalmazdési politikajanak

dsszefoglalésa

7.15 Az AEKBV-alapkezeld nyilatkozata,

hogy a 7.13. pontban jelzeft

javadalmazési politika részletes

bemutatdsa egy webhelyen keresztil

hozzd4férheté  (megadva  egyltal a

ellatésa érdekében feladatanak elldtdsdra harmadik személyt vehet igénybe

(a tovdbbiakban: kiszervezés).
Nem mindsil kiszervezésnek

a) forgalmazé igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba
hozataldhoz, illetve a folyamatos forgalmazdashoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek,
igy kiléndsen jogi tandcsadds, adészakértéi, adétandcsaddi tevékenység,
kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitéstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a
szdmldzds, bérszamfejtés, konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és
alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység harmadik

személy igénybevételével t6rténd végzése, tovabba
c) az Alapkezeld részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

Az Alap vonatkozdsdban relevans tevékenységek és feladatok, amelyekre

az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

= eszkdzok értékelése, drazdsa

* hozamfizetés

* az ingatlanok kezelése és izemeltetése, hasznositésa és értékesitése
* panaszkezelés

»  belsé ellendrzés, jogszeri magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld az Alap fekintetében befektetéskezelésre mds véllalkozast

nem vesz igénybe.

Az Alapkezels az Alap tekintetében ABAK-nak minésil, igy az Alap

esetében a 7.13-7.15 pontok nem alkalmazandék.
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webhelyre mutaté hivatkozdast), és hogy
kérésre  nyomtatott  formdban s

rendelkezésre dll.
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8.

8.1 a Letétkezel8 neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezelé székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld {6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezelé alapitdsdnak idépontja:

8.7 a Letétkezeld jegyzett t8kéje:

8.8 a letétkezeld utolsé figgetlen
kdnyvvizsgdléi jelentéssel ellatott
szamviteli  beszdmoldja  szerinti  sajat
tokéje

8.9 a letétkezels alkalmazottainak

szdma:

A Letétkezelore vonatkozo informaciok

Raiffeisen Bank zartkérien mikadé részvénytdrsaség

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyiijtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajat t6két meghaladsd
mértékd - nyilvénossagtél toriéné elfogaddsa

- hitel és pénzkélcson nydjtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyiijtésa

- készpénz-helyettesits fizetési eszkdz kibocsdtdsa, illetbleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyijtédsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozéd
MNB engedélynek megfelelen)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kételezettség
véllalasa

- valutéval, devizdval - ide nem érive a pénzvdlidsi tevékenységet -, véltéval,
illetve csekkel sajat szdmléra vagy bizomdnyosként torténé kereskedelmi
tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatés

- pénzvdltési tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 8rzése és az azzal kapcsolatos nyilvéntartésok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszédmla-vezetés

- értékpapirszamla-vezetés

- értékpapir-kdlcsdnzés

1987. prilis 09.

50.000.000.000.- Ft (2021. december 31.)

279.682 M Ft (2021. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezelének a 2022. szeptember 30-i dllapot szerint 2260 fédllést

alkalmazottja van.
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9. Az Alap kényvvizsgaléjara vonatkozé informaciok

9.1 a kénywizsgdléd tdrsasdg neve, Deloitte Kénywvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
cégformdja:

9.2 a kénywvizsgdlé tarsasag székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ot 84/C.
9.3 a kénywvizsgdléd tdrsasdg kamarai 000083

nyilvéntartési széma:

9.4 természetes személy kdnywvizsgdld

neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld

cime:

9.6 természetes személy kdnywvizsgdld

kamarai nyilvdntartdsi szama:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadé neve, cégformdja:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszama, a

cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mads

szervezet neve:

10.4 az Alapkezelével kotott szerzédés Az Alap tekintetében tandcsadéd cég, kiilsé befektetési tandesadé nem jér el,
lnyeges rendelkezésel, a tandesads igy az Alap esetében a jelen pontok nem alkalmazandék.
dijazdséra  vonatkozdk  kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a befektetékre

nézve

10.5 a tandcsadd egyéb |ényeges

tevékenységei:

11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénkként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégformdja: Raiffeisen Bank zartkdriien miksdd részvénytdrsasdg
11.2 a Forgalmazé székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdama: Cg 01-10-041042
11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore: TEAOR 64.19'08 Egyéb monetéris kdzvetités (fétevékenység)
115 a Forgalmazé  alapitdsénak  1987. &prilis 09.
idépontja:
11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje: 50.000.000.000.- Ft (2021. december 31.)

11.7 a Forgalmazé utolsé figgetlen 279.682 M Ft (2021. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatas IFRS
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kényvvizsgdléi jelentéssel ellatott
szdmviteli  beszdmoldja  szerinti  sajat
t6kéje

11.8 a Befektetskre, illetve képviselSikre
vonatkozé, a Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé torténd

tovdbbitdsanak lehetésége

szerint)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatast adhat az Alapkezeld
szadmdra a Befektetéknek az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsdhoz
kapcsolédé adatairédl. Az Alapkezeld részére atadott adatokat kizarélag az
értékpapirtitokra  vonatkozéd  rendelkezések  betartésdval, az  Alap
kezeléséhez szikséges célra, kilondsen o Befektetk tdjékoztatdsa, az
Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé  kereskedelmi  kommunikécidja

céljabdl haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékelé neve:
12.2 az ingatlanértékeld székhelye:
12.3 az

szdma, egyéb nyilvéntartasi szama:

ingatlanértékeld  cégjegyzék-
12.4 az ingatlanértékeld tevékenységi
kore:

12.5 az ingatlanériékelé alapitdsanak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett t&kéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szadma

13. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé K.
1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.

Cg. 01-09-263277

TEAOR, 6831'08 Ingatlaniigynski tevékenység

1993. &prilis O1.

6.000 e Ft (2021. december 31.)

2.935.037 e Ft (2021. december 31.)
93 (2022. augusztus 10.)

35



Raiffeisen Ingatlan Alap - Tajékoztatd

IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valésagnak megfelelé
adatokat és dllitdsokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informacié elhallgatésdval okozott
kdr megtéritéséért a Kibocsaté felel.

Budapest, 2022. december 15.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Midoffice szakérté
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. Az Alap dlapadatai

1.1 az Alap neve: Raiffeisen Ingatlan Alap
1.2 az Alap révid neve:
1.3 az Alap székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

1.4 az Alap nyilvéntartdsba vételének A Raiffeisen Ingatlan Alap a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba

idépontia, nyilvéntartési széma: hozatalaval a Tpt. rendelkezései alapjan miksds, hatdrozatlan futamideid,
nyilt végl befektetési alapként jott létre. Az Alap nyilvéntartdsba vételének
idépontja: 2002. oktdber 07., a nyilvéntartasbavételt elrendels PSZAF
hatdrozat széma:. lI/120.012-1/2002., lajstromszédm: 1211-04.

A nyilvéntartasba vételtél a Zart végivé Atalakulas Napjdig nyilvéanos, nyilt
végl ingatlan forgalmazé alapként mikadd Alap a Zart végiivé Atalakulds
Napjaval (2009. dprilis 02.) nyilvénos zart végl ingatlan alappd alakult.
Az Alap dtalakuldsét jvahagyé és a szabdlyozott piacra torténé bevezetést
engedélyezé PSZAF hatdrozat széma és kelte: E-lIl/120.012-15/2009.,
2009. februdr 26., lajstromszdm: 1212-13.

A Zart végivé Atalakulds Napjatsl a Nyilt végivé Atalakulds Napijdig
nyilvdnos, zart végl ingatlan forgalmazé alapként mikédd Alap a Nyilt
végivé Atalakulds Napjaval (2013. dprilis 02.) nyilvéanos, nyilt végu,
belépési korlattal rendelkezé ingatlan alappd alakult. Az Alap 4talakulését
j6vahagyé feligyeleti hatdrozat szama és kelte: H-KE-I-66/2013., 2013.
februar 11, lajstromszam: 1212-13.

Az Alap Téjékoztatéjdnak és Kezelési Szabdlyzatédnak 2016. november 15.
napjatdl hatdlyos médositésat, mely — egyéb vdltozdsok mellett — a belépési
korlatra vonatkozé kikstés torlését jelentette, a Feligyelet a 2016. oktéber
28. napjén kelt, H-KE-II-750/2016. szam{ hatdrozatdval hagyta jéva.

1.5 az Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1.6 a Letétkezel& neve: Raiffeisen Bank Zrt.
1.7 a Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

1.8 az Alap mikédési formdja, a nyilvénos, az Alap dltal kibocsétott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

lehetséges befektetk kére (szakmai vagy mind szakmai befekteték megvasdrolhatidk, kivéve a ,C” sorozatba tartozéd

lakossdagi): Befektetési Jegyeket, amelyeket kizdrélag szakmai Befektetdk vasarolhatjak
1.9 az Alap fajtéja: nyilt vég{
1.10 az Alap futamideje: hatérozatlan

1.11 annak feltintetése, ha az Alap ABAK-irdnyelv alapjén harmonizalt
AEKBV-irényelv  vagy ~ ABAK-irdnyelv

alapjan harmonizdlt alap:
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1.12 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymdstdl

Felszamitott dijak, koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazés helye:

A visszavdltési  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-elszamoldsi
és teljesitési nap

A forgalomba keriil6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt névre szélé Befektetési Jegyek nyolc

sorozatba tartoznak, az alébbi megkiildnboztetd jelzéssel és ISIN koddal:

" " , '
WA ,A180 .B” .C" D ,D180" U7 U180’
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO

707864 | 724828 707872 707880 | 717954 | 724802 719190 | 724810

eltérd, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

1 Ft 1 EUR 1 USD

forint eurd USA dollar

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsanak
lebonyolitdsaval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé valamennyi | Kizarél | A Forgalmazé valamennyi fidkja az
fiskis oz 1. szém0 | ag a | 1. szdm0 Melléklet szerint.
Melléklet szerint. Forgal

mazé

kézpon

ti fidkja

(1054

Bp.,

Akadé

mia u.

6.).
A" .B” D U7 .C" ,A180" ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
159 | o | e | o | 30 | | oo | o

707872 717954 719190

A forgalmazds-elszamolési nap a megbizds napjét kéveté

3. forgalmazési nap. 1. 140. forgalmazési nap.
forgal
mazdsi
nap.

A forgalmazdas-eljesitési nap a megbizds napjét kévetd

4. forgalmazasi nap 2. 141. forgalmazési nap.
forgal
mazdsi
nap

A forgalomban lévé A", ,B”, ,C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajét tékéje a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint o Befektetési Jegyek
visszavdltasa kdvetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sorén az A", ,B”,
.C”, ,D" és ,U" sorozati Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezeld az
aldbbi felsé korlatot (forgalmazdsi maximum) dllapitotta meg:

A" 4B D U7 .C” ,A180” | ,D180” | ,U180"

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 724810
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A forgalmazdsi maximum elérését
kovetd  eljards, az  értékesités
Gjrainditdsanak felételei

A vasarlok kore

A t8kendvekmény és a hozam
megdllapitdsdnak és kifizetésének
szabdlyai:

A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi ~ maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat | megdllapitasdra nem kerdl
2020. mércius  064n 17.00  Srakor | sor.

forgalomban  1évé  Befektetési  Jegyeinek
mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. marcius 06-4n 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezelé hirdetmény 0tjan
tajékoztatia a Befektetket.

Amennyiben o Befektetési jegyek adott
sorozaténak  mennyisége o  megdllapitott
maximumot egy adoft forgalmazdsi napon
elérte, vagy meghaladta, az azt kévetd
forgalmazési naptdl kezdédden a Befektetési
jegy adott sorozaténak forgalomba hozatala
szinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének napjat
megel8z8en befogadott vételi megbizdsokat a
Forgalmazs teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a

Befektetési  Jegyek  adoft  sorozatdnak
forgalomban 1év8 mennyisége a megdllapitott
forgalmazési maximum mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csokkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési
jegyek forgalomba hozatalénak fentiek szerinti
szinetelését, illetve Gjrainditdsdt az Alapkezeld
haladéktalanul kdzzé teszi az Alap Kdzzétételi
helyén.

Az Alap dltal kibocsétott ,A", ,A180", ,B”, ,D”, ,D180" ,U" és ,U180"
sorozatd Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték
megvasarolhatigk, a ,C” sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag
szakmai BefektetSk vasarolhatjék.

Az Alapkezelé sajdt beldtasa szerint dénthet arrél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezel hangsilyt helyez a Netté eszkdzérték ndvelésére, ezért a
nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alap eszkdzeibdl o Befektetok felé kifizetést teliesithet az Alap
tékendvekményébdl t6rténé hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a
Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t6kéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitasaval
is.

A LA180" .B” .C” D" .D180" U7 ,U180”

sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUO000 HUOO00 HUOO00 HUOO000 HUO000

707864 724828 HU0000 707880 HU0000 724802 HU000O 724810
707872 717954 719190
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Deviza fedezeti igyletek az EUR kitettség Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatdl eltéré deviza
fedezett kitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatél eltérd
deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezeld dontése
szerint vdltozhat, a deviza kitettség O és 100% kdzott
mozoghat)

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria  Ingatlan

tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap A nyilt végl Alap tekintetében az Alapkezelé téke- és/vagy hozamgarancidt

t6kéjének megévdsdra, illetve a hozamra  nem vdllal.

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositas biztositia (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

alap

részletes  befektetési  politikdja

tamasztja ala (t8ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2.

Az Alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kézvetlen ingatlan alap.

3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Td&jékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjén létrejovd jogviszony, igy kilénésen a Befektetési Jegyek

folyamatos forgalmazasa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és irdnymutatésok az irdnyadéak:

vV V V VY

YV V V VY

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVL. torvény a kollektiv befektetési formakrol, valamint egyes pénzigyi targys tdrvények médositasard! (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVII. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatokrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrél és a felszadmolasi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. torvény a személyi jSvedelemadérdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetsi informécidk tekintetében, valamint a
papirtél eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsétott kiemelt befektetéi informéciok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében torténé végrehaitdsardl szolé 2010. jolius 1-jei
583/2010/EU rendelet
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> Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Ujrafelhaszndlés atlathatésagardl, valamint a 648,/2012/EU rendelet médositdsardl

2013. évi CXXXIX tdrvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszamitdsanak médjardl és feltételeirdl

az dllamhéztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény

YV V V VY

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikodési feltételek, o letétkezelk, a tékedttétel, az dtlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd

kiegészitésérél sz6l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

A\

A 2011. évi CII. t8rvény a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgokrdl,

> Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
gyletek és az Gjrafelhaszndlas étlathatésagaérdl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsardl

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi szolgdltatdsi
dgazatban a fenntarthatéséggal kapesolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsarédl (Taxonémia rendelet)

> Az ESMA34-39-992 HU szdm irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipus ABAkndl alkalmazott sikerdijakrdl

Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz6l6 11/2021. (VII.1.) szdm0 ajanldsa

Y

> egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszké6z
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott létrejévé jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszédgon kdzvetlenil alkalmazandé eurdpai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az iranyaddk.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befekteté kozotti vitds Ugyeket a felek el8szér megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjan rendezni. Az Alapkezelé a Befektetd dltal széban vagy irdsban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mér a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a kézlésté!
szdmitott harminc napon belil irdsban vélaszol az Alapkezelé. Amennyiben a jogvitdk békés Uton vald rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljdrds sordn érvényesithetik koveteléseiket
és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd birésdghoz fordulnak.

A magyar birésag dltal hozott itéletek kiilfsldi elismerésére és végrehaijtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és vonatkozéd

eurépai unids jogi aktusok — igy kiléndsen a polgdri és kereskedelmi Ugyekben a joghatésagrél, valamint a hatérozatok
elismerésérd| és végrehaitdsardl sz6l6, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabélyai az irdnyadék.
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lI.A Befektetési vonatkozé informaciok

(sorozatonként)

Jegyekre

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befekteték szdmara visszavdlthaté, dematerializalt, névre szélé ,A”, ,A180", ,B", ,C",
.D", ,D180", ,U" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyeket bocsdt ki. Az Alap ,A”, ,A180" ,B" és ,C" sorozati Befektetési

Jegyeinek névértéke egyarant 1 Ft, a ,D” és ,D180" sorozatiaké 1 EUR, az ,U" és ,U180" sorozatiaké 1 USA dollar.

5. A Befektetési Jegyek ISIN azonositéja

JA” sorozat +A180" ,B” sorozat ,C" sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
HUOOO0O HUOOO0O HUOOO0O HUOO00O0 HUO000 HUOOOO HUO000 HUOOO0O0
707864 724828 707872 707880 717954 724802 719190 724810
6. A Befektetési Jegyek névértéke
LA" sorozat LA180" ,B” sorozat ,C" sorozat ,D" sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180"
sorozat sorozat sorozat
1 forint 1 EUR 1 USD
7. A Befektetési Jegyek devizaneme
LA" sorozat LA180" ,B" sorozat ,C" sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,u180”
sorozat sorozat sorozat
forint eurd USA dollar
8. A Befektetési Jegyek elodllitasanak médja, a kibocsatasra,

értékesitésre vonatkozo informaciok

Az Alop Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializdlt értékpapirként kerilnek el8dllitasra. A dematerializalt értékpapir
elektronikus Gton régzitett és tovabbitott, értékpapirszdmlan nyilvéntartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét
azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség. Atruhdzdasa kizardlag értékpapirszamldn t6riéné terhelés, illetve jovairds
dtian kerilhet sor.

A dematerializalt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktar az Alapkezeld kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal
megdllapitott értéknappal keletkezteti, illetve torli. Az Alap Nyilt végivé Atalakulését kévetden az Alap dltal forgalomba
hozott Befektetési Jegy esetében a kdzponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfelelé gyakorisaggal dllitja
eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezelé, illetve megbizottja utasitasa alapijén.

A dematerializdlt értékpapirok vasérlasahoz szikséges, hogy a befektetd értékpapir-szamldval rendelkezzen. Az értékpapir-
szémla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra,
hogy a vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban &llé dematerializélt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvéntartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldan tértént
jovairasrol, terhelésrél és a szédmla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti. A dematerializélt formdban kibocsétott
befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem kérhetéek ki.
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9. A Befektetési Jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Pik. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszémlanak a jogosultjét kell tekinteni,
amelyiken o dematerializélt értékpapirt nyilvdntartigk. A dematerializalt  értékpapir jogosultia jogosultsdgdt  az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szdmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitasanak idépontjdban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A szamla
adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalménak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem dtruhdzds Gtjgn vdltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszamléjén irjdk j6vé. A kordbbi jogosult
szdmldjdnak megterhelését és a dematerializdlt értékpapirnak az Uj jogosult szdmlajan valé jévairdsét a dematerializalt
értékpapirok dtruhdzdsdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazdasaval kell végrehaijtani.

10. A Befektetoknek a Befektetési Jegyek altal biztositott jogai, annak
leirasa, hogy az Alap hogyan biztositjia a Befektetokkel valo
tisztességes bdanasmodot, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmédban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasméd leirasa, a kivételezett banasmodban részesilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezeloh6z fizodo jogi és gazdasagi kotodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezel6 nem tesz megkilonboztetést a Befektetok kozétt, minden Befekteté ugyanazon
tisztességes banasmédban részesil.

A befektetoknek ugyanakkor figyelembe kell vennie a kévetkezoket. Az Alap ,A180”, ,D180” és
~U180” jelé sorozatainak Befektetéi az ,A”, ,B”, ,C”, ,D” és ,U” sorozatok Befektetoihez képest
nagyobb Arazéasi és Teljesitési kockéazatot viselnek a Kezelési Szabalyzat 26. (Kockazati tényezék
bemutatasa) pontjaban részletezettek szerint. Az Alap ,,A180”, ,D180” és ,,U180” jeli sorozatainak
Befektetoi altal vallalt magasabb kockazatok ellentételezéseként az Alap ,A180”, ,D180” és ,,U180”
jelo befektetési jegyei visszavaltasa soran binteté jutalék nem széamithaté fel a Kezelési Szabalyzat
44.2 pontja rendelkezéseinek megfeleléen. Szintén a Kezelési Szabalyzat 44.2 pontja rendelkezései
szerint a Forgalmazé dltal felszamithaté eladasi jutalék maximalis értéke kisebb az Alap ,,A180”,
~D180” és ,U180” jelU sorozatai esetében, illetve az Alapkezelé hataskérébe utalt maximum 10%-os
eladaési jutalék ezen sorozatok esetében nem alkalmazhaté. Ezen felil a Kezelési Szabalyzat 41.1
pontja rendelkezései értelmében az Alap ,A180”, ,D180” és ,U180” jeli sorozatai esetében a
Forgalmazé Uzletszabalyzatdéban a Befektetési jegy vétel tranzakcionkénti minimaélis értékére
vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint 8sszeget dallapithat meg, szemben a tébbi
sorozatra megallapitott 3.000.000,- Ft, azaz harom millié forintos értékhatarral.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

> az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részének a visszavaltési
jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken torténd visszavéltdsara — a Forgalmazd pénztéri
érdiban — megbizast adjon;

> amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjan figgében van, Ogy a befekteté jogosult a megbizdsét irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel;

> az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsat vagy felszdmoldsat kévetden fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az &sszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
aranyénak megfeleléen részesedien;

> a T4jékoztatédt tartdés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tajékoztatéd egy
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>
>
>

nyomtatott példénya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerilion;
kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szamdra dijmentesen szerz&déskstéskor dtaddsra kerilion;

kérésére a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfoli6 jelentés) nyomtatott példénya szémara
dijmentesen dtaddsra, eljuttatdsra kerilion;

az Alap miltbeli — ha az Alap legaldbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a telijes mikodési idészakra
vonatkozé egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérie;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatast megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a Kbftv.-ben meghatérozott egyéb jogokat.

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdabbi jogokkal, amelyek a jelen T&jékoztatéban és annak elvélaszthatatlan részét
képezd Kezelési Szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési Jegyek zavartalan visszavéltdséhoz szikséges likviditést fenntartva, korldtozott
toke- és hozamkockazat felvéllalasa mellett az Alap portfoliéjat alkoté ingatlanok Gzemeltetése révén — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki t8kendvekményt érien el. Az Alap célia egyben a Minimum Hozamkorlatnak
megfeleld teljesitmény tilteljesitése (sorozatonként értelmezve)..

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavdltdsa révén realizalhatidk, illetve az
Alapkezeld sajét beldtdsa szerint dénthet arrél is, hogy az Alap eszkézeibdl a Befektetdk felé kifizetést teljesithet az Alap
t8kendvekményébdl t5rténd hozamkifizetés formajéban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett
t8kéjének terhére.

Az Alapnak nem célia az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t5rtén6é megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem

tarsadalmi jellemzdket eldmozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitdsa.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Ingatlan Alap hazai irodai és kereskedelmi ingatlan
tolsoly

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezels a téle elvérhaté maximdlis gondosséggal, sajat beldtdsa és dontése alapjan, a Kbftv. és a jelen Kezelési
Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartédsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznélasi médjat. Az Alapkezels
célia, hogy az Alap mikédése sorén a banki kamatokat meghaladé hozamot érjen el, a kockdzatok lehetéségekhez képest
minimdlis szinten tartdsa mellett. Az Alapkezeld a kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat
tartja szem eldtt a portfolié kialakitdsa és a befektetési déntések meghozatala sordn.

Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibél ingatlanokat vésarol, az ingatlanokra nem forditott t&két pedig elsdsorban Likvid
eszkdzokben tartja. Az ingatlanok megvdsdrldsa és értékesitése kozotti idészakban azokat a befektetési elveknek
megfeleléen hasznositia. Az ingatlan portfélié 6sszedllitdsa sordn az Alapkezelé mind az ingatlanok jellege, mind a
hasznositds, hozamtermeld képesség szempontjabél igyekszik diverzifikéciét megvaldsitani. Az Alapkezelé térekszik arra,
hogy az Alap likviditdsénak, a visszavdltdsok zavartalansdgénak biztositasahoz szikséges likvid hanyad folstti tékét teljes
mértékben ingatlanokba fektesse.

Az Alapkezeld a portfélié dsszedllitasa sordn nagyobb részben olyan befektetési célpontokat kutat fel, melyek bérbeaddssal
i6l hasznosithatéak. A bérbeaddssal t6rténd hasznositds célia, hogy megteremtse az Alap hosszi tavi, kiegyensilyozott
teljesitményének alapjat. Az Alapkezelé a befektetési déntések meghozatala sordn az él8, hosszi tavi szerzédésekkel
rendelkez8, mindségi bérl6k haszndlatdban 4llé objektumokat részesiti elényben, melyek hozzdjdrulnak ahhoz, hogy az
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Alap hosszi tavon is kiegyensilyozott hozamot legyen képes elérni. Az ilyen tipusi ingatlanokba torténd befektetést
megel6zéen az Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az él6 bérleti szerzédések minésége vizsgdlatdnak, a szerzédéses
feltételek és a bérld minésitésének. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a bérleti megdllapodasok biztositsék a bérleti dijak
redlértékének megdSrzését.

A bérleti szerzédések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejdrati szerkezet aktiv menedzsmentie. Az
Alapkezeld t6rekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd bevételkiesés dlljon elé az egyszerre lejdré bérleti szerz8dések
miatt. A bérbeadds 0tjan hasznositandé ingatlanok hdnyaddt az Alapkezeld kedvezd befektetési lehetdség esetén kisebb
részben feltdltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a megvasarlas pillanatéban nem hasznositottak, azonban a piaci
viszonyok, illetve lehetséges bérlékkel folytatott targyaldsok alapjén valészintsithetd, hogy az ingatlan bérbeaddssal térténd
hasznositdsa révid idén beliil, kedvezd hozamkildtdsok mellett biztosithatd.

Az Alapkezelé az Alap vagyondnak kisebb részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek esetében jelentds értékndvekedés
valészinlsithetd. Az értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a tranzakcié kedvezé drazdsdbdl, esetleges értékndveld feldjitdsi
munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kdvetd hasznositdsbdl, illetve a vérhaté ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl,
aremelkedésbdl. Az értékndvekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is, melyeken az Alap a
késSbbiekben fejlesztési projekt keretében értékndvelé beruhdzasokat haijthat végre (példaul kézmivesités, beépités), illetve
kedvezd értékesitési lehetdség esetén a telekingatlant magdt is értékesitheti. Az Alapkezelé az ilyen tipusi tranzakciok
esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakcidk nem lehetnek spekulativ jellegiek, az elézetesen elvégzett elemzéseknek ala
kell tdmasztaniuk a tranzakcidban rejlé értékndvekedési potencidlt.

Az Alapkezeld megfelel8 mindségl partner és megfelelé garancidk illetve hozamkildtédsok megléte esetén megfontolja, hogy
az Alap portfélisjat kisebb részt Ggynevezett ,személyre szabott” ingatlanfejlesztések keretében taltse fel. Ebben az esetben
az Alap dgy fog ingatlanfejlesztésbe, hogy az elkészilt objektumot az egyittm(kddd partner a fejlesztés megkezdésekor
meghatdrozott feltételek mellett teljes egészében, vagy nagy részben hosszi tavra bérbe veszi.

Az Alapkezelé emellett figyelmet fordit a ma mdr egyre gyakrabban eldfordulé ,development forward” tranzakcidk
megvaldsitdsdnak lehetéségére, amely esetén egy kilsé fejleszté egy épitkezés elétt vagy kdzben, legaldbb részben
elébérbeaddsra keriilt ingatlan fejlesztését végzi, mikézben a befekteté egy vagy tébb, elére régzitett hatdridére /
kiadottsagi hanyadra vonatkozé feltétellel megvdsarolja a majdani befejezett ingatlant egy elére meghatdrozott éron. Ez az
eljdras csokkenti a fejleszté kockdzatdt, az emiatt elvért drat is, és javitia a sikeres tranzakcié esélyét az idejekordn t6rténd
bekapcsolédas miatt. llyenkor az Alap az ingatlanfejlesztés egyébként magas kockdzatdt az el6zetesen megkotott
szerzédéseknek kdszdnhetéen jelentds mértékben csdkkentheti, ugyanakkor részesedhet a fejlesztési profitbél is. Az ilyen
tipust fejlesztés a bérlé szdmdra is hozzdadott értéket rejt, mivel az objektum minden tekintetben a bérlé elvérdsai szerint
kertl kialakitésra.

A személyre szabott fejlesztéseket az Alap a beruhdzdsok elkészilte és az objektum hasznélatba vétele elétt
ériékndvekedésre alapozott befektetésként, a haszndlatba vételt és a bérleti megdllapodas megnyiltét kévetéen bérbeaddssal
hasznositott befektetésként tartja nyilvén.

Az Alapkezelé a hasznositds médjan 10l az ingatlanok tipusa, jellege, kora, miszaki dllapota és elhelyezkedése szerint is
diverzifikdlja az Alap portfélisjat. Az Alapkezeld célia, hogy az Alap vagyondt — elsésorban gazdasdgi hasznositésra
alkalmas, folyamatos bérldi és vételi keresletet élvezd — kereskedelmi és irodai céld, valamint kisebb részben ipari és
logisztikai, illetve lakés célra kialakitott ingatlanok és telekingatlanok megvasdrlaséba fektesse. Az egyes ingatlantipusok
kézti kockdzatmegosztds célia, hogy csdkkentse a portfélié hozamdnak fiiggését az egyes piaci szegmensekben
tapasztalhaté  &rvdltozdsoktdl, illetve az egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktédl, melyek
természetesen az adott szektorban mikédd bérlék gazdélkoddsdt is befolydsolhatigk. Az Alapkezel8 az egyes
ingatlantipusok portfélién belili ardnyét a piaci folyamatokra reagélva — az ingatlanpiacra jellemzé adottségok figyelembe
vételével — aktivan véltoztathatia az Alap hozamdnak maximalizéldsa érdekében.

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak kialakitésa sordn igyekszik elkerilni a portfélié tilzott koncentracidjét az egyes
objektumok elhelyezkedése alapjan is. Az Alapkezel6 Magyarorszdg telies teriletén kivan befektetéseket eszkdzdlni,
amennyiben a megfeleld befektetési célpontok felkutatésa eredménnyel jar.

Az ingatlanokat az Alapkezelé a futamidén belil akkor értékesiti, ha a hasznositasbél varhaté hozamot meghaladé hasznot
hozo értékesitési lehetéség adddik. Sor kerilhet ingatlan értékesitésére akkor is, ha a varhaté piaci viszonyok azt indokoljdk
és/vagy ha az Alapkezelé diverzifikdaltabb portféliét szandékozik kialakitani.

Az Alap banki hozamokat meghaladé hozaménak biztositdsa érdekében az Alapkezel az Alap Netté Eszkdzértékének

szamitdsakor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhdzasok &sszértékének maximum 60 szdzaléka erejéig élhet a
kormanyrendelet dltal biztositott hitelfelvételi lehetéséggel.
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Az Alap kiegyensilyozott hozamanak biztositasa érdekében az Alapkezelé a devizadrfolyamhoz kététt ingatlanigyletekbdl
befolyd bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) &rfolyamkockézatdnak fedezése céligbdl hataridés igyleteket kothet. Az
Alapkezel8 kizdrélag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kot szadrmaztatott Ugyleteket.

Az Alapkezelé az Alap egyes sorozatai esetében Minimum Hozamkorlatot (MHK) alkalmaz, amelynek értéke az Alap ,A”
forintos sorozata esetében évi 6,0%, az ,U” sorozat esetében 3,5%, a ,D” sorozat esetében 2,5%.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap érintett sorozatai teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az
Alapkezelé a Minimum Hozamkorldtot évente felilvizsgdlja.

Az Alapkezelé a fenti Minimum Hozamkorldt alapjan Referencia érfolyamot szdmol a Kezelési Szabélyzat 36. pontjgban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (Ssszehasonlitds) és Sikerdij kiszdmitdsa céljgbdl haszndl a jelen Kezelési
Szabdlyzat hatdlyba lépését kdvetben. Az Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezelé Javadalmazasi Politikjéval
dsszhangban, az Alap menedzselésében részivevé alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdsdhoz
kerilhet felhaszndldsra egy Ssszetett értékelés részeként.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott igyletek alkalmazasa

Az Alap a kovetkezé eszkdzkategériakba fektethet:

»  Allampapir - EGT-llam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott vagy garantélt dllampapirok és nemzetkézi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) a magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsatott  éllampapirok, igy tobbek kézétt a
diszkontkincstdriegyek, kamatozé kincstdriegyek, fix, illetve véltozé kamatozast dllamkétvények

b) a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap kizdrélag datruhdzhatéségdban nem korldtozott, nyilvénos drjegyzéssel rendelkezd dllampapirokat
vésdrolhat.

*  Bankbetét - [atraszdl6, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizdban).

* Ingatlan, ideérive az ingatlanhoz kapcsolédé alkotérészeket, vagyoni értéki jogokat és azon
ingéségokat, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerl haszndlatdhoz, izemeltetéséhez vagy épségben tartasdhoz
szUkségesek vagy azt elésegitik

= Kollektiv befektetési értékpapir - Olyan befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv befektetési
ériékpapirok, amelyek megfelelnek a 78/2014. Kormdny rendelet 2. § (1) bekezdésének e pont ea)-ec)
alpontjgban felsorolt feltételeknek és

o befektetési politikdjat tekintve kdzvetlen vagy kdzvetett médon valésit meg ingatlanpiaci befektetéseket,

vagy
o befektetési politikdja szerint kizarélag likvid eszkézokbe fektet.

* Szarmaztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézdk, beleértve az
ezekkel egyenértéki készpénz-elszdmoldsi eszkdzoket, tovdbbd a 18zsdén kivili, nem szabvdnyositott

szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek).

* Ingatlanbefektetési tarsasag részvényei - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrél szélé 2011. évi ClI.
térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsaség részvényei.
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Az Alap szarmaztatott tgyletet kizarélag fedezeti (kockazat csokkentési) céllal kothet: az Alapkezels az
Alap nevében kizdrélag kamatléb vagy devizadrfolyam véltozdsokhoz kapcsolédéd  érfolyamkockézatok, tovabbé
hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céligbdl kéthet hataridés fedezeti Ugyletet. Ezen felil az
Alapkezels az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kéthet, amely nyitott szdrmaztatott Ugylet lezdrését
eredményezi.

Felhiviuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsatott dtruhdzhatéd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbél, a Raiffeisen Bank Zrt..nél elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank
Zrt.-vel kotott OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatija az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

Az ebbdl fakadd specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 26. pontigban részletezett, az ,értékpapirok
kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédéd kockazatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem tézsdei
szdrmaztatott igyletek esetében” alpontokban leirt kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozoft
kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikat képviselé de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési
alapok.
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett

aranya

A jogszabdlyi eldirdsok alapjén az Alap eszkézeinek legalabb 15%-at kételes Likvid eszkézdkben tartani.
Likvid eszko6zok kdzé szdmitandd — a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontjdban irtakon felil — a feltétel nélkil és azonnal
lehivhatd, legaldbb 30 (harminc) napos pénzkéleson (likviditasi kdleson), tovdbbd az olyan azonnal visszavdlthaté kollektiv
befektetési értékpapir is, amely befektetési politikaja szerint kizarélag Likvid eszkézbe fektet.

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolié elem

Maximalis és minimalis arany az Alap

eszkdzeinek Osszesitett értékére

vonatkozéan*
Max Min
Allampapirok &sszesen™ 100% 0%
Forintban denomindlt éllampapirok 100% 0%
Kilféldi devizdban denomindlt dllampapirok 100% 0%
Betét és szamlapénz 100% 0%
Forint betét és szdmlapénz 100% 0%
Deviza betét és szamlapénz 100% 0%
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 100% 15%*
14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid
eszkdzok
Ingatlan (6sszesitett sily) 85% 0%
Belféldi ingatlanok &sszesen 85% 0%
Epitési tevékenység alatt all6 ingatlanok ésszesen* * * 35% 0%
Ingatlan (megszerzéskori egyedi suly)** 20% 0%
Ingatlan (megszerzést kéveté egyedi soly)™* 40% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0%
Olyan kollektiv  befektetési  értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikjét tekintve kdzvetlen vagy kézvetett médon valésit meg
ingatlanpiaci befektetéseket
Olyan kollektiv  befektetési  értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikdja szerint kiz&rélag likvid eszkézdkbe fektet.
Szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasag részvénye 10% 0%
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Szarmaztatott Ugyletek 200% -200%
Portfolié elem Max Min Terv
Repo és forditott repo iigyletek 100% 0% 0%
Vétel-eladas igylet (buy-sell back) és 100% 0% 0%
eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy

back)

* Az Alap eszkdzeinek dsszesitett értékébe bele kell érteni a 78/2014. (ll.14.) Kormdnyrendelet 41. § (6) bekezdésében
definidlt feltétel nélkil és azonnal lehivhaté (de még le nem hivott), legaldbb 30 napos pénzkélesont (likviditdsi kélessnt). A
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid eszkézok
ardnydnak meghatdrozdsakor és a 15%-os minimum likvid eszkéz limit szamitdsakor viszont a likvid eszkézok értékét az
Alap Nettd eszkozértékére vetitve kell figyelembe venni.
** Kizarélag szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott datruhdzhaté értékpapirok, illetve EGT-dllam egyéb
rendszeresen mikadé, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok
*** Enitési tevékenység alatt dllénak mindsil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az ingatlanalap kizérélag sajat
kockézatdra, sajat nevére szolé épitési vagy létesitési engedély alapjan kivitelezési munkdt folytat, illetve végeztet, azaz
amelyre az épitési naplét megnyitottdk, és amelyre haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a haszndlatbavétel
tudomdsulvétele még nem tértént meg. Epiileten végzett beruhdzés (talakitésa, feldjitas) esetében az épitési tevékenység
alatt 46 ingatlanokra vonatkozé limit kiszamitasa céljgra
a) a beruhdzds koltségvetésébél pénzigyileg mar teljesitett sszeget kell figyelembe venni, amennyiben a
beruhdzds koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szdzalékdt, vagy
b) a telies ingatlan ériékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzdés kéltségvetése meghaladja az ingatlan
értékének 50 szazalékat.
**x% A befektetési szabdlyok vonatkozdsaban egy ingatlannak mindsil az ingatlan-nyilvéntartdsban egy helyrajzi szémon
(alszdmon) nyilvantartott, &ndlléan forgalomképes ingatlan. A nyilvdnos nyilt végli ingatlanalap portfélidjaban
megszerzéskor egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az ingatlanalap eszkdzeinek 20 szdzalékdt.
*rxkx Az Alop portfélidjaban a megszerzést kdvetéen (értékvaltozds, az Alapbdl torténd tékekidramlés, albetét
megszintetés kdvetkeztében) egyetlen ingatlan értéke sem haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 40 szdzalékat.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap
kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkézék ojboli felhasznalasara
vonatkozé megadllapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel
legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitia ki
porffolidjat.
Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak elérése

érdekében.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel katott OTC
szdrmaztatott igyletekbd| eredd dsszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt:

e Raiffeisen Bank Zrt.
e Erste Bank Hungary Zrt.
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Az Alap a Nettd eszkdzértékének szamitasakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdasok sszértékének 60
szdzalékaig ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és Likvid eszkdz biztositasa céliabdl kélesont vehet fel.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjGnak megfelels informacidkat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében nydjtott garancidk Gjbéli felhaszndlési jogdra
vonatkozéan.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alapkezeld az Alap devizdlis kitettségére limitet nem hatdroz meg, azaz az Alap nem forintban meglévé kitettsége O és
100% kozott mozoghat (az Alap eszkozeinek Osszértékére vetitve). Ugyanakkor az Alapkezelé az Alap nevében a
devizadrfolyam vdltozdsokhoz kapcsolédé drfolyamkockdzatok, tovébba hitelfinanszirozds devizakockdzatainak fedezése
céliabdl kathet hatéridds fedezeti tgyletet.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakéscéld ingatlanpiacra dltaldnossédgban jellemz8 médon, a
bérleti szerz&désben meghatdrozott bérleti dij eurdban régzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
euré/forint arfolyam alakuléséhoz kétédik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alop a Netté eszkdzértékének szémitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdasok dsszértékének 60
szazalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhézds finanszirozasa és
Likvid eszkdz biztositasa céligbsl kdlesont vehet fel.

Az ilyen kolcsén, tovabbd minden egyéb, az Alap befektetési politikdjanak megfeleld igylet fedezeteként, vagy az Alap
befektetési politikdjanak megfelels Ggylet megvalésitésa céliabédl az Alap a tulajdondban 1évé ingatlant megterhelheti, arra
jelzdlogjogot, vételi jogot alapithat, az adott ingatlanbél befolyé bevételt, az ingatlanra kététt vagyonbiztositést, az
ingatlanra vonatkozé munkdt elvégzd véllalkozéval kotétt szerz8désbdl eredé vagy az dltala dtadott, hitelintézet dltal véllalt
garancidn, jételjesitési, jétallési vagy szavatossdgi biztositékokon alapuld kévetelést a kdlcsdnnyiijtéra engedményezheti,
illetve barmely egyéb olyan biztositékot nydjthat, amelynek nydijtését jogszabély ingatlanalap részére megengedi.

Az Alapkezelé az Alap nevében a hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése célijgbdl hatdridés fedezeti
gyletet kothet.

Az Alapkezelé a fenti korléttél kizdrélag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarolag Likvid eszkéz biztositdsa céligbdl térhet el. A fenti korlaton felili hitel igénybevételének elddntése sordn az
Alapkezeld kételes szem elétt tartani a Kezelési Szabdlyzat 10. pontjgban irtakat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé  allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkézeinek akér 100 szazalékdt fektetheti a Magyar Allam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba dgy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkézeinek legfeliebb 35 szazalékat fekteti.
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20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valé eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteto befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
23. Egyéb informaciok

Ingatlan vagyonbiztositas

Az Alap a portfélidjgban 1évd, biziosithaté ingatlanokra dsszkockdzatd vagyonbiztositdst koteles kdtni és folyamatosan
fenntartani. E kotelezettségének az Alap az ingatlanok bérldi dltal kétodtt, és az Alapra vagy az Alap édltal megjelslt
hitelez6re engedményezett biztositds formdjdban is eleget tehet.

Referencia mutaté (index) hasznélata

Az Alap befektetési célighoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy t6bb referenciamutatéd
kombindciéjat az index replikdldsa (index tracking), vagy a portfélié eszkdzallokdcidjénak meghatdrozdsa, vagy a
teljesitménydijak kiszdmitdsa céljgbdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezelé éllitia eld, amely szerepel A pénzigyi
eszkdzdkben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznélt indexekrél, valamint o 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovébbd az 596/2014/EU rendelet
médositdsdrdl sz6l6 Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2016/1011. szdm( Rendeletének (2016. jinius 8.) 36. cikkében
emlitett nyilvantartasban, vagy ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartasban.

Az Alap befektetési politikajanak médositasi szabalyai

Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajét dntése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridés, opcids, szdrmazékos és visszavasdrlasi tgyletek), amivel megitélése szerint az
Alap eszkozériéke, befektetéseinek hozama noévelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithaték, illetve a
befektetések kockdzata csokkentheté. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdjanak barmely
elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatia, a véltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kézzétételt kévets 30
nap elteltével léphetnek hatdlyba.

24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 szdrmaztatott Az Alap széarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti (kockazat csékkentési)
gyletek alkalmazdsa  céllal kéthet: az Alapkezelé az Alap nevében kizdrdlag kamatldb vagy devizadrfolyam

esetén  arra vonatkozé  vdltozdsokhoz kapcsolédé  arfolyamkockdzatok, tovébbd hitelfinanszirozds deviza- és
informacié, hogy o kamatkockdzatainak fedezése céligbdl kéthet hatdridds fedezeti gyletet. Ezen felill az
szdrmaztatott  Ugyletek  Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kéthet, amely nyitott
alkalmazdsara  fedezeti  szdrmaztatott iigylet lez&rdsdt eredményezi.

célbdl vagy a befektetési A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezels az
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célok megvalésitdsa

érdekében van lehetéség:

24.2 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szdrmaztatott  Ugyletek

lehetséges kare:

24.3
jogszabdlyhely

azon

Alap egyes eszkdzeit a Befektetési jegy sorozatok kézt megoszthatja azon devizakockdzat
fedezésére szolgald igyletek esetében, amelyek célia az Alap adott sorozatainak az Alap
alapdevizdjaval szembeni devizakockdzatdnak csékkentése.

A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére

Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kévetkezd
feltételeknek:

Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézdk, beleérive az ezekkel
egyenértéki  készpénz-elszamoldsi eszkozoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem
szabvényositott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott igyletek), feltéve,

hogy

= ezen OTC szdrmaztatott igyletek alapul szolgdlé eszkézei ezen bekezdés hatdlya
ald  tartozd  eszkdzdk, tovébbd olyan  pénzigyi indexek, kamatldbak,
devizaarfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

= ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd izletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt 116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovdbbd

= ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhaték vagy lezérhatok.

A t8zsdén kivili addsvételi igylet akkor minésil hatéridésnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatél figgetlenil nem minésil hatéridés igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukcié keretében t6rténd megvdasarldsa ill. visszavésérldsi
aukcié, felvdasarldsi ajanlat  elfogadésa soran torténd eladdsa, o deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adés-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott iigyletek és alaptermékek korét
az alébbi tdbldzat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés Ggylet (futures) Kétvény, Kamatldb, Deviza, Index

Opciés Ugylet

Katvény, Kamatldb, Deviza, Index,
Futures/forward pozicié, Swap

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Cseretgyletek (Swap), a Teljeshozam-

csereiigyletek kivételével

Nem tozsdei hataridés iigylet (forward) Katvény, Kamatldb, Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo Ugyletek Kétvény
Vétel-eladas uUgylet (buy-sell back) és | Kdtvény
eladas-visszavasarlas igylet (sell-buy

back)

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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megjeldlése,  amelynek
alapjén az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 a szérmaziatot A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit
ugylettel kapcsolatos

befektetési korlatok:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
teljes neftésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-dt.

24.5 az egyes A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

eszkoézokben meglévé Az Alapkezel6 a 2010. jolius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szami ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézdk haszndlatéval generdlt
jarulékos és telies nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az On. kotelezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezel minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogdttes eszkdzében taldlhatdé egyenértékd pozicié piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kotelezettségvdllalasi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes nettésitott
kockézati kitettség maximumat a 78/2014. (ll.14.) Kormdany rendelet dltal biztositott limiten
beltl.

pozicidk nettésitasi

szabdlyai:

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvéllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljgrasokkal
csokkenti (,nettdsitia”):

*  neftdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotdt szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni neftésitéséra
figgetlenil az egyes szarmaztatott igyletek lejérati idépontjétél, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni nettésitdsdra

»  fedezeti Ugyletek: szarmaztatott pénziigyi eszkdzdkre és/vagy alaptermékekre kétott
igyletek kombinécidja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és
célia, hogy més szdrmaztatott pénziigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévé
kockdzatot csokkentse

A fenti nettésitds akkor alkalmazhaté, ha ezek a megoldésok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvdnvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockazati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzoék haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos t8kedttételt az Alap szdmdra, akkor a mégdttes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjdban kizdrélag kockazatmentesnek tekintheté eszkdzt tart és a
befektetési céliGnak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzén
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi  médszer  alkalmazdsakor, amennyiben az el8z8 kdvetelmény
érvényesil.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé  megfelelés

szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céligbol kotott
szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

24.6 oz indexekben, Az sszetett szarmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

egyéb dsszetett
eszkézokben meglévé Az indexre szOl6 szdrmaztatott Ugylet nettésithaté az indexkosdrban - szerepld
pozicidk kezelése: értékpapirokkal, ha az értékpapirok &sszetétele legalédbb nyolcvan szdzalékban fedi az
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24.7 az

felhasznalni

értékeléshez
kivant

drinformdciok forrésa:

24.8 amennyiben azon
szdrmaztatott ugylet

jellemz&i, amelybe a

befektetési alap befektet,

kilénbdznek a
jogszabdly  dltal a
szdrmaztatott  gyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemzd8ktél, az erre
vonatkozé

figyelemfelhivas,
meghatérozva az adott

ugylet

jellemzé&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 egyéb informdcidk:

indexkosdr dsszetételét.
Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernyéin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltatéd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaziatott Ugyleteikhez &vadékot nydijtani,
amennyiben a szolgdltatdst nydjté szerz&déses partner szerepel az Alapkezeld Partner Limit
Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az évadék nyljtdsat szabdlyozé szerzd8dés

nem fartalmaz a piaci normdktdl eltéré feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése,

hogy hozamtermelé vagy

értékndvekedési céllal
kivalasztandd
ingatlanokba  fektet az

ingatlanalap:

Az Alapkezelé az Alap futamideje sordn likvid eszkdzeinek erejéig egyardnt befektethet
hozamtermel& és értékndvekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba.

Hozamtermel6 ingatlanok

Az ilyen tipust ingatlanokba valé befektetést megel6z8en az Alapkezeld kiemelt figyelmet
szentel az él6 bérleti szerz6dések minésége vizsgdlatdnak, a szerzédéses feltételek és a
bérl6 mindsitésének. A bérbeadds Gtjan hasznositandé ingatlanok hanyaddt az Alapkezeld
kedvezé befektetési lehetéség esetén kisebb részben feltsltheti olyan ingatlanokkal is, melyek
a megvasarlas pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve
lehetséges bérldkkel folytatott tdrgyaldsok alapjan valészinlsitheté, hogy az ingatlan
bérbeaddssal torténd hasznositdsa révid idén  belil, kedvezd hozamkilatdsok mellett
biztosithaté.

Az Alapkezelé a portfélioban meglévé ingatlanokat aktiv bérbeaddsi tevékenység
segitségével kivanja hasznositani. A bérbeaddssal 16rténé hasznositds célia, hogy
megteremtse az Alap hossz0 tévy, kiegyensilyozott teljesitményének alapjdt.

Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala sordn elsésorban hatdrozott futamideii

szerzédések révén kivénja az ingatlanokat hasznositani, és a bérleti tranzakcidk drazésa
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sordn a minél hosszabb bérleti futamidd elérését tekinti elsddleges szempontnak. A hosszd
tavi bérleti szerzédések elérésének célia, hogy az Alap hosszi tavon is kiegyensilyozott
hozamot legyen képes elémi. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a bérleti megdllapoddsok
biztositsék a bérleti dijak redlértékének megdrzését.

A bérleti szerz8dések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejdrati szerkezet
aktiv menedzsmentie. Az Alapkezelé tdrekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd
bevételkiesés dlljon el6 az egyszerre lejard bérleti szerzédések miatt. A lejdratok aktiv
menedzsmentjén belil az Alapkezelé arra is térekszik, hogy az ingatlanok eladasanak
esedékessé vdlasakor a bérleti szerzédések hatralévé futamideje, egyéb feltételei a piaci
szokvanyoknak megfelelien, és ilyen méd az ingatlan az értékesitéskor vonzé befektetési

lehetéséget jelentsen.

Ertékndvekedésre alapozott befektetések

Az Alap likvid eszkdzeinek kisebb részét olyan ingatlanokba is fektetheti, melyek esetében
jelentés értékndvekedés valdszinlsithetd. Az  értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a
tranzakcié kedvezd drazdsdbél, esetleges értéknovels feldjitdsi munkdlatok elvégzésébdl és
az ezt kdvetd hasznositdsbdl, sikeres bérleti tranzakciok révén elért értékndvekedésbdl, illetve
a vérhaté ingatlanpiaci fejlédési trendekbél, dremelkedésbél.

Az értékndvekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is,
melyeken az Alap a késébbiekben fejlesztési projekt keretében értéknévelé beruhdzésokat
hajthat végre (példdul kdzmivesités, beépités), illetve kedvezé értékesitési lehetség esetén a
telekingatlant magdt is értékesitheti.

Az Alapkezelé az ilyen tipust tranzakcidk esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakcidk

nem lehetnek spekulativ jelleglek.

25.2 annak megjeldlése, Az Alapkezel6 az Alap futamideje sorédn az ingatlan portfélion belil kdvetkezd
hogy milyen funkciéjo ingatlantipusok tartasdt tervezi:

(lakds, kereskedelmi, ipari

az ingatlanalap: MIN MAX
Epitési  tevékenység alatt  dallo 0% 35%
ingatlanok
Telek 0% 20%
Irodaingatlanok 0% 100%
Lakéingatianok 0% 20%
Szolgdltaté, kereskedelmi ingatlanok 0% 100%
Ipari, logisztikai ingatlanok 0% 50%
Vegyes hasznositdst ingatianok 0% 100%

Tipus szerinti diverzifikécié

56



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

Az Alapkezels az Alap vagyondt elsésorban bérbeadds 0tjan tdrténé hasznositdsra
alkalmas ipari és logisztikai, kereskedelmi, irodai és vegyes céli, ingatlanokba fektetheti.

Az egyes ingatlantipusok koézti kockdzatmegosztds célia, hogy csokkentse a portfélid
hozamdnak figgését az egyes piaci szegmensekben tapasztalhaté drvdliozdsokidl, illetve az
egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatasoktél, melyek természetesen az
adott szektorban mikédé bérlék gazdalkoddsat is befolydsolhatidk.

Kereskedelmi célv ingatlanok

Ebben a piaci szegmensben a bérbeaddssal t6rténd hasznositasnak is stabil, kialakult
szokdsai vannak, igy célszerinek tinik, hogy a kereskedelmi céli ingatlanok jelentds
szerephez jussanak. A 13bb bérlds kereskedelmi ingatlanok esetében az Alapkezeld
elsédlegesen az dru és szolgdltataskinalatéban kelléképpen diverzifikdlt, kereskedelmi
szempontbdl vonzé mdrkékkal kotot szerzédések dltal kivanja hasznositani az ingatlanokat.
Ipari, logisztikai célo ingatlanok

Az ipari, logisztikai ingatlanok szegmense a kereskedelmi és iroda céld ingatlanokndl
nagyobb hozammal kecsegtet, ugyanakkor az ilyen tipust befektetés magasabb kockdzattal
is jar. Az ipari, logisztikai ingatlanok esetében a bérleti futamidék jellemzden meghaladjdk a
tobbi ingatlan szegmens bérleti futamidejét. Ez egyfelél javitia a portfélié dtalagos bérleti
futamidejét, mésfeldl kisimitia a tbbi ingatlan szegmens esetében az Ujra-bérbeadéskor
jelentkezé iresedési periddus okozta cash flow kiesést.

Az ipari, logisztikai ingatlanok piacén ugyanakkor kockdzati tényezdként jelentkezik, hogy
az adott ingatlan értéke nagymértékben figg a hasznositds céljatél. Mivel az objektumoknak
szdmos ipari tevékenység végzéséhez specidlis feltételeknek kell eleget tenniik, az
ingatlanok Gjrahasznositdsa tobb esetben nehézségekbe itkdzhet. A bérleti szerzédések idé
elétti megszinése ellen o bérleti szerzédések garancidlis feltételeinek kialakitdséval, a
portflié diverzifikécidjaval (més hasznositdst ingatlanok portfélién belili tartasaval), illetve
az ipari, logisztikai szegmensen belil a bérlék ipardgi Ssszetételén keresztil elérheté
diverzifikdciéval célszer( védekezni.

Tekintettel a vérhaté magasabb megtérilésre, az ebben a szegmensben kindlkozé személyre
szabott fejlesztési lehetéségekre, illetve a portfélié ingatlantipusok kézétti diverzifikacidjanak
igényére, az Alapkezeld a hasznositott ingatlanok vételére vonatkozéd déntésének
meghozatala sordn fontos szerepet szan az ipari, logisztikai ingatlanoknak. Az ilyen tipusd
befektetések kivalasztdsa sordn — épp a hasznositdssal dsszefiggd kockdzatok miatt — az
Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel a bérld személyét, a bérleti szerz&dések feltételeit és
garancidit érintd vizsgdlatoknak. Az Alapkezeld az Alap likvid eszkdzeinek felhasznéldsa
sorén torekszik arra, hogy kizarélag olyan ipari céld ingatlanokat vésdroljon, melyek
hasznositdsa mindségi bérlével kotdtt hosszd tavi bérleti szerzédéseken és megfeleld
pénzigyi biztositékokon alapszik.

Irodaingatlanok

Az irodai céld ingatlanok piaca a hazai ingatlanpiac legrégebbi és leginkdbb kiforrott
bérbeadési szokdsokkal rendelkezd szegmense. Az iroda céld ingatlanok kihagyhatatlanok
egy kiegyensllyozott hozamot és alapvetden bérbeaddssal torténé ingatlanhasznositast
megcélzé ingatlanalap portfélisjabdl.

Az irodaingatlanok, kilénésen a kisebb projektek esetében a hasznositdsi lehetéségeket

déntéen meghatdrozza az épilet elhelyezkedése, megkdzelithetdsége kilénbdzd
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25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve
kapcsoléds
iog

maximuma

ingatlanhoz
vagyoni  értékd
értékének

Osszegszerlen:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz  kapcsolédd

vagyoni  értéki  jog
értékének maximuma az
Bsszes eszkézhoz
viszonyitottan:

25.6 az épités alatt &ll6
ingatlanok maximum
ardnya:

25.7 az ingatlanalapra

harulé kockazatok:

25.8 az ingatlanalapra
hérulé kockazatok
kezelésének médja, a
kockdzatkezelés

stratégidja és
fobb

megvalésitdsanak

elvei:

kozlekedési eszkdzokkel, kilsé megijelenése, belsé térszervezése és a kapcsolédd

szolgdltatdsok szinvonala. Az Alapkezeld befektetési déntéseit ezen kérilmények
mérlegelése, illetve a bérleti szerz8dés dllomény, a bérlék személyének elemzése és az
aktudlisan res teriletek Gjrabérbeaddsi kildtasai alapjan hozza meg.

Lakéscélu ingatlanok

Magyarorszédgon a piaci alapt bérlakdsok piaca még kezdetleges, az Alap szdméra
értékelheté befektetési célpontok csak rendkiviil korlatozott mértékben taldlhaték. igy a jelen
helyzetben az Alap ebben a szegmensben csak korldtozott mértékben fektethet be.

Terileti (féldrajzi) diverzifikacié

Az Alapkezelé dltal a futamidd sorén végzett ingatlan befektetéseket lehetdség szerint
fsldrajzilag diverzifikaltan, Magyarorszag egész teriiletén kivanja végrehaitani.

Az Alap portfolidjéban egy helyrajzi szdmon (alszémon) nyilvantartott, &ndlléan
forgalomképes ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jog értékének

maximuma dsszegszerden 25 milliard HUF

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értéki jog értékének maximuma az

Bsszes eszkdzhdz viszonyitottan megszerzéskor 20%, egyébként pedig 40%,

35%

Az Alapra a kdzvetlen ingatlan befektetési alap jellegébdl adédéan hérulé kockazatokat a
kévetkezd pontban foglaltuk éssze. Az Alap befektetéseinek értékére, a Nettd eszkdzérték
alakuldsdra haté fontosabb kockdzati tényezék bemutatdsat a Kezelési Szabdlyzat 26.
pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld tevékenységének legfébb célia az ingatlan portfélié aktiv menedzselése és a
menedzseléssel kapcsolatos kockdzatok csokkentése. Az Alapkezeld tevékenységei sordn
mindenkor fokozott figyelmet kell forditani az ingatlan portféliéval kapcsolatos kockdzatok
teljes kord feltdrdsara, azok lehetéségek szerinti minimalizdlaséra.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeit kilénbozé profild ingatlanokba fekteti, mellyel a befektetés
kockdzatdt megosztja, s ezdltal nagymériékben csdkkenti. Az Alapkezelé dltal alkalmazott
kockézatkezelési rendszer elemei a kockdzatokat csdkkentik, azonban azokat teljesen
kikiszobolni nem lehetséges, kilondsen, ami a kilsé korilmények, illetve azok véltozésa

jelentette kockézatokat illeti.

Az Alap f&bb kockdzati pontjai és azok kezelése:

* az ingatlanok hasznositasahoz kapcsolodé kockazatok és azok kezelése:
az Alapkezeld az Ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti szerz8désekbe
beépitett megfelelé pénzigyi biztositékok alkalmazdasaval igyekszik ezen kockdzatokat

csokkenteni;
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ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezeld minden befektetési déntést
elézetes részletes elemzés alapjan hoz meg;

az ingatlanok értékében rejlo kockazatok és azok kezelése: az Alap
folyamatosan végez éllagmegdvé, értékndveld beruhdzdasokat az ingatlanokon;

az ingatlanok Gzemeltetésével kapcsolatos kockazatok és azok kezelése:
az Alap rendszeres karbantartdsokat, javitdsokat végez szakcégek bevondsaval, és
folyamatosan ellenérzi az ingatlanok miszaki dllapotdt;

az ingatlanokat, kiléndsen azok szerkezetét érinto karesemények,
illetve a bérbeadé, Uzemelteté altal okozott karok bekdvetkezésének
kockéazata: az Alap a telies ingatlanportfoliéra vonatkozéan folyamatosan étfogs,
Ssszkockdzati vagyon- és felel6sségbiztositassal rendelkezik;

az ingatlanpiac sajatossagai — az Alapkezel8 az ingatlanpiac sajdtossagaibdl
eredd kockdzatokat foldrajzi és tipus szerinti, illetve életkor és muszaki
allapot szerinti diverzifikalassal igyekszik tompitani, igy igyekszik folyamatosan
diverzifikdlt portfoliét fenntartani.

devizakockazat: Az Alapkezelé kizdrdlag fedezeti (kockdzat csokkentési) céllal
kamat- és devizapiaci szdrmaztatott Ugyleteket kéthet;

adé- és egyéb jogszabdlyok valtozasanak kockazata: Az Alapkezels a
jogszabdlyi hdéttér folyamatos nyomon kovetésére és a szikséges reakcidk
kezdeményezésére torekszik;

a forgalmazas szineteltetése, felfiggesztése - az Alapkezel§ igyekszik
folyamatosan  megfelelni a jogszabdlyban el&irt likviditasi kdvetelményeknek a
felfiggesztés elkerilése érdekében;

Az Alap Befektetési jegyeinek vdsdrléi ugyanakkor tudomésul veszik, hogy az
Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasdt felfiggesztheti, ha a leadott
visszavdltdsi megbizasok alapjén a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjék
visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre &ll6 idét figyelembe véve — veszélybe keril. Az Alap Befektetési Jegyei
forgalmazésdnak vagy visszavdltésdnak felfiggesztésére mds esetekben is sor kerilhet
az Alapkezels vagy a Feligyelet dontése alapjén. A felfiggesztés idétartama legfeliebb
1 év lehet, azzal, hogy a felfiggesztés idétartamdt a Feligyelet indokolt esetben, az
Alapkezels  kérelmére  tovdbbi, legfeliebb 1 évig terjedé id&tartammal
meghosszabbithatja. A Befektetési Jegyek forgalmazasdt a forgalmazés felfiggesztését
kivalté ok megszinését kdvetéen, vagy amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban
elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazds felfiggesztését kivalto
ok megszinésére nem keril sor a felfiggesztés elébbiek szerinti maximum idészaka
alatt, az az Alap megszinéséhez (a megszinési eljgras kotelez8 meginditdsahoz) is
vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés ) pont]. Az Alap megszinési eljdrésa alatt az Alap
Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsat fel kell figgeszteni.

A likviditasi kockézatok minimalizaldsa érdekében az Alapkezelé hatékony likviditds
kezelési politikat mikodtet, ami tobbek kézét a felfiggesztési dontések meghozataldra
vonatkozéan figyelembe veszi mind a régi (,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U"), mind az i
(,A180", ,D180" és ,U180") sorozatok Befektetdinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy

az Alapkezelé a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az
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Alap Ertékbecslsjét (Ingatlanériékelsjét).

25.9 az alap Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
nyilvéntartdsba  vételét
megeléz8  forgalomba
hozatal kapcsan  tortént
apportdlds  esetén az
apportdlandé  ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

ALTALANOS INFORMACIOK

Felhivijuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap Netté eszkozértéke a vagyon lehetséges osszetételénél
fogva erételjesen ingadozhat.

A Befektetési Jegyek vdsdrldsa szdmos kockézatot hordoz magdban, amelyek dénté tobbsége arra vezethetd vissza, hogy
az Alap portfélidjdban szereplé eszkdzok értéke ingadozik. Az Alap portfélidjdban szerepld befektetési eszkdzok egy
részének drvéltozdsa Magyarorszdg hitelkockdzatdtél, makrogazdasdgi helyzetétdl, ezen beliil is az inflécié és a kamatok
alakuldsatsl fiigg, tovébbé jelentésen befolydsolia az ingatlanok értékének alakuldsa. Ezen felil szinte barmely globdlis
gazdasdgi és/vagy tékepiaci esemény hathat az Alapra.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kdrnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirényitashoz,
kormdanyzdshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy korilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst valthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatésnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekévetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésagi  kockdzatoknak a véllalatokhoz és egyéb kibocsatokhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédd kdrnyezeti és reputécids kockdzat (példéul egy bojkottfelhivés a munkajogi szabdlyokat
megszegé médon elddllitott vagy egy adott orszdgban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatésdgi kockazatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockazat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelo a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategérianak tekinti, hanem a
sklasszikus” kockazati kategériak, mindenekelétt a piaci kockazat sajatos aspektusanak, igy o
fenntarthatésdgi kockézatok kezelését az Alapkezeld a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési
folyamata részének tekinti. Az Alapkezeld ezen déntéshozatali és kockézatkezelési folyamat sordn kiilénbdzé stratégidkat
alkalmazhat és értékelhet az egyes befektetési alapok stratégidjédnak megvalésitdsa sordn. Ezen stratégidk kozil jelenleg az
ESG integrdcié az, ami irdnt az Alapkezeld szervezeti szinten is elkdtelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza
és feltételnek tekinti az &sszes tébbi stratégia termékszintli alkalmazdsahoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI
FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockazatok integrdlasa alatt az Alapkezelé a relevéns és lényeges ESG szempontok szisztematikus és az
Alap befektetési céligval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa
sorén. Az Alapkezelé ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a déntéseket
elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontolasok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok alapjén hozza
meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zar ki pusztén etikai alapon (az esetleges csoport szint(
kizardasok kivételével).

Az Alapkezelé meggydz8dése, hogy a relevdans és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele ugyanakkor
teljesebb kéri elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tévon azok a véllalkozasok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bdannak az eréforrdsaikkal, valészinisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsilyt erre. Ebbél kdvetkezden az ESG szempontok gazdasdgi
ielentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezelé az ESG kockdzatok kézil az érdeminek itélt kockézatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdzat, ami
hosszabb tavon érdemben befolydsolhatia egy térsasdg vagy orszdg pénzigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a tovabbi
mik3dés ellehetetlentléséhez, vagy az addéssdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan kdrnyezeti
externdlia, amelynek a tdrsasdgra terhelése pénzigyileg megroppantand a vdllalkozast, vagy ami negativan befolydsolna
egy kozdsség életszinvonaldt, jovedelemtermeld képességét, az olyan szocidlis jellegi korilmények, mint példdul a
gyerekmunkdra épiild Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a véllalkozds pénzigyi ellehetetleniléséhez vezet,
egy orszdg esetében a kedvezdtlen demogrdfiai vdltozdsok, illetve az olyan irdnyitasi jellegi hidnyosségok, amely a
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vdllalkozés operativ vezetése részérél belathatatlan mértéki kockazatok felvéllaldséhoz vezethet, illetve amelyek a
kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentés sérilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié intézményesilése
vagy a nyugdijrendszer hosszitavi fenntarthatésdgdanak sériilése.

Az Alapkezelé kilonbsz6 informdciéforrasokbdl gylijti a fenntarthatésdggal kapcesolatos informécidkat, tgymint a sqjté, a
professziondlis adatszolgéltaték valamint az elemz8cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan teljesit
fenntarthatésdgi szempontbdl. Az Alapkezelé fenntarthatésdgi szempontok alapjan nem zar ki egyetlen befektetést sem,
ugyanakkor érdemi kockézat felmeriilése esetén végsd soron kerili vagy felszamolja az adott befektetést.

Az Alapkezelének lehetésége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégidt
kialakitani, ami nem kozvetlenil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok szerinti
kivélasztasdara iranyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindcidjat megvalésité befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivdlasztdsdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasztott alap vagy alapok kilsé
szolgdltatok &ltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kdzzétett informdcidkra tdmaszkodik,
amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjdan tesznek meg.

Amennyiben az Alap t6kéjét mds alapkezelé tarsasdgok kollektiv befektetési értékpapirjaiba is fekteti, az Alapkezeld
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezeld tarsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatésagi kockdzatokat, és azok megfelelnek-e
az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozé rendelkezések dltal tdmasztott elvérdsoknak.. A vizsgdlat lényegi eleme a
fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidgja mely befektetéseket zdr ki a befektetési
univerzumbél fenntarthatésdgi szempontok alapjén, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok kivélasztasa
(kdzvetett befektetések) sordn az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcién felil tovabbi elvardsokat tdmaszt, igy a kivalasztott

Y

befektetési alap stratégidjanak része lehet egyes befektetések pusztdan etikai alapon t6rténd kizardsa.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik
sem koérnyezeti, sem tarsadalmi jellemzoket elomozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett
célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve
kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitasa.

A fenntarthatésdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba torténd integrdléséra szolgdls, az Alapkezeld dltal
alkalmazhaté stratégidkrél tovdbbi informécié érheté el az Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezelé részére eziddig rendelkezésre 4ll6 adatok és informdciok' szerint az ESG szempontokat figyelembe vevd
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétél, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integrdlésa nem jért kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérhetd adatok alapjén az
ESG szempontokat integrdlé alapok d&rfolyamveszteség kockazata kisebb, ami kiléndsen a szélséséges t6zsdei
arfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns médon - stabilabb  teljesitmény
formajdban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integralésa képes csdkkenteni az adott alap piaci
kockdzatait.

Megfelels kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési dontéshozatalba valé integralasa hosszi tavon
javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjdrulhat a nem szisztematikus (nem a t8kepiac
egészét érintd, egyedi) kockazatok csdkkentéséhez is.

A vdllalatokba eszkdzdlt befektetések mellett fenntarthatésagi kockazatokat kezelni lehet kdzvetlen ingatlanbefektetések
esetében a meglévé ingatlanok aktiv datalakitdsaval, fejlesztésével. Ennek kovetkeztében csokkenhet példaul a CO2-
kibocsatds, és ezért a portfélié CO2-intenzitdsa is (pozitiv hatds a kérnyezetre).

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezelSi a befektetési dontések sordn a fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe veszik.

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kézéti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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Mivel az azonositott érdemi fenntarthatéségi kockdzatokat az Alapkezeld a kockdzat/hozam értékelés sordn csak limitdltan
tudja figyelembe venni, tekintve, hogy az Alap célja elsésorban az ingatlan portfélié bérbeaddssal térténd hasznositdsa,
illetve azt a t#nyt, hogy az Alap ingatlan portfélidjanak dtlag életkora j6val meghaladja a 10 évet, és hogy az ingatlan
portfélié megijitdsa hosszadalmas folyamat, ezért a fenntarthatésdgi kockdzatok hatését bér alacsonyabbnak értékeli egy
hasonlé befektetési politikat kévetd, de a fenntarthatésdgi kockdzatokat figyelembe nem vevé kollektiv befektetési forméhoz
képest, az Alapkezeld az Alap fenntarthatésdgi kockdzatait relevénsnak és érdeminek értékeli, az ezekkel kapcsolatos
negativ esemény vagy koérilmény bekovetkezése, a t8bbi kockdzathoz hasonléan az ingatlanok hasznosithatéségdra,
jdvedelem termeld képességére, végsd soron az értékikre negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdagrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt f&bb kdros hatésai szamszer(sitését az SFDR, illetve a kapcsolédd szabdlyozéstechnikai standardok alapjén az
ESG integraciét kiegészité olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kdzzétételi kotelezettségek teljesitéséhez
vezethet, ezen felil azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az ESG integracién feldl valésitanak
meg fenntarthatésdgi kockdzatok kezelésére szolgdlsé stratégidt, jelenleg kizdrdlag UOgynevezett ,alapok alapja”
konstrukcidban mikadnek, illetve figyelemmel az Eurépai Bizottsag dltal 2022. mdjus 17-ére datélt (2022. mdjus 25-én
megijelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESAk dltal 2022. mdjus 13-4n kdzzétett kérdésekre vdlaszul adott, amely
dokumentum 1. szdm0 kérdésére adott vdlasz szerint kilén vélaszthaté a fenntarthatésdg szempontjébdl kdros hatésok
atléthatésdgdnak szervezeti szinten torténd biztositdsa a pénzigyi termék szintién megvalésitottdl, Ggy déntdt, hogy a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait szervezeti szinten nem szdmszerUsiti.
Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok tipusanak, a kezelt vagyon &sszetételének és nagysagdnak,
az elérheté adatok bévilésének figgvényében minden évben felilvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokba)
fektet és az Alapkezelé elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeléi befektetési
dontéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eléirt kozzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy
egyéb informdcidk alapjan), és az Alapkezeld érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval
rendelkezé alap/alapok, akkor az Alapkezels o kdzzétett informécidk és a mogottes befektetések értékelésén keresztil
figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdaros hatdsait. Amennyiben az
Alapkezel6 ilyen informéciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérhets, nem tekintheté Ggy, hogy figyelembe veszi a
befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb kéros hatésait.

Az eléz6 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezeld tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
ddntéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt F8bb kdéros hatésait mindaddig, amig nem dént gy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszer(siti.

A fenitek alapjan az Alapkezelé az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fébb karos hatésait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:
Az Alap dltal eszk6z6lt befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi fontosabb kockéazatokat hordozza magdban:

A gazdasagi kérnyezetbol adodé (piaci) kockazat

Magyarorszdg nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasdg. Emiatt a belsé makrogazdasdgi folyamatok mellett a kilfoldi
tékepiaci trendek is befolydsoligk a hazai ingatlan- és kétvénypiac hozamait. A kiilféldi befekteték magyarorszdgi
ingatlanok és hazai kdtvények irdnti kereslete a befektetdk dltal elvart hozamprémiumok mellett figg a kilfsldi tékepiacok
hozamszintjétdl is. Ezdltal a kilféldi hozamszintek is befolydsoljgk o Befektetési Jegyek arfolyamdt. Hasonléképpen a
nemzetkdzi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai értékpapirok és egyéb befektetési eszkdzok arfolyam-
alakuldsét is.

A hazai és nemzetkdézi gazdasdgi kérnyezet, a magyar kormdny, a Magyar Nemzeti Bank politikdja, a gazdasdagi
teljesitmény jelentés hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, igy kiléndsen
- az dllampapirok hozamdra,

- a betéti hozamokra,
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- az ingatlanok értékére,
- az ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési formék hozamdra,
- és az Uzleti életre dltaldban.

Az egyes orszdgok kormdényzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az éltaldnos tkepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Netté eszkozértéket és igy o Befektetési Jegyek forgalmazasi arfolyamdt kiléndsen
befolydsolhatia a gazdasdgi ndvekedés, a kilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke,
az inflacié és a kamatszint.

A magyar dllampapirpiac hozamszintjét, ezdltal attételesen az ingatlan befektetésektél elvart hozamot, az ingatlan piaci
beruhdzdési akfivitast dontéen befolydsoligk az orszdg makrogazdasdagi folyamatai, ezen belil is kilénésen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jaré6 hozamszint-emelkedés kedvezdtlenil hat a fix kamatozdsd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamdéra és befolydsolhatia az ingatlan piaci elvart megtérilést. Szintén befolydasolja
dttételesen a fenti tényezdket az orszdg fizetési mérleg pozicidja, valamint az dllamhdztartds egyenlege (kilsé és belsé

egyensuly).

Mindezek kévetkeztében az értékpapir- és ingatlanpiacokat idénként nagymértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
ellen az Alapkezel6 a legnagyobb gondossag mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap poziciéjét. Az
arfolyam-ingadozdsok hatdsat az Alapkezeld a portfélié diverzifikaldsaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobdlni,
ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken, vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a telies portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben dllna.

Politikai és hitelkockazat

A politikai és hitel (nemfizetési) kockdzat a feltérekvd piaci kockdzatok fontos része. A magyarorszdgi dllampapirok
hozamszintjét alapvetéen befolydsolja a magyar monetaris és gazdasagpolitikai irdnyité szervek (kormany, jegybank) éltal
kévetett koltségvetési és monetdris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamdt is erésen befolydsolia a hatésagok dltal
vdlasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika.

Emellett Magyarorszdg és a kibocsatok fizetképességének kilfoldi befekteték dltali megitélésére — a hitelek visszafizetésére
vonatkozé vérakozdsaikra és a magyar kotvényekté| elvart megtérilésre is szamottevd hatdssal van a mindenkori kormdny
(és jegybank) gazdasdagpolitikdija.

Az orszdg mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az orszdg kormdnya hozhat olyan
dontéseket, melyek negativan befolydsolhatigk az Alap mikédése sordn megszerzett befektetéseinek értékét és az ezen
befektetések nyilvantartdsdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni &rfolyamét.

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzok likviditésat. A portfélidban 1évé eszkdzok
likviditdsa vdltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor azt a nyilvdntartdsi
értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenil befolydsolja az Alap netté eszkdzértékét, igy a
Befektetési Jegyek arfolyamat. A Befekteték a fenti likviditdsi kockdzatért cserébe likviditasi hozamprémiumot kévetelnek
meg, igy egy kevésbé likvid eszkdz — minden mdst figyelmen kivil hagyva - éltaldban alacsonyabb dron kereskedhetd.

A portfélick elemeinek értékesitése - f6leg a hosszabb lejarati papirok, illetve az ingatlanok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idSrdl iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapir- és ingatlanpiacok likviditdsa a viszonylag kisszami szerepld és a széles értékpapir-kindlat
hignya miatt idénként nem kielégité. Rdaddsul az értékpapirok és ingatlanok 4rét az erdsen ingadozd piaci kereslet és
kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap Netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési Jegyek drfolyaméra,
illetve — bizonyos korilmények fenndllta esetén — a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasdnak, illetve visszavaltasénak
fenntarthatéségdra is.

Hitelfelvételhez kapcsolédé kockazat

Az Alap a Nettd eszkdzértékének szamitasakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzasok ésszértékének 60
szazalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzés finanszirozdsa és Likvid
eszkdz biztositasa céljgbdl kdlcsont vehet fel.

Az Alapkezelé a fenti korlattdl kizdrélag jogszabdlyi felhatalmazassal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarélag Likvid eszkdz biztositasa céljaval eltérhet.
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A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditasi stresszhelyzetben) az Alap éltal
igénybe vett hitel akdr jelentésen is megemelkedhet, ami a Befektetési jegyek &rfolyamdanak nagyobb ingadozdsdhoz
vezethet.

Devizakockazat

Az Alap portfélisjat alkoté egyes értékpapirok, illetve az Alap tulajdondban 1év8 ingatlanok hasznositésdbdl vagy
értékesitésébdl szdrmazd bevételek és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek
kovetkeztében ezen értékpapiroknak, illetve ingatlanoknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA
dollérra konvertdlva az adott deviza és a forint/euré/USA dollar kdzétti érfolyam ingadozasatél figgéen valtozhat.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscéld ingatlanpiacra dltaldnossagban jellemzd médon, a
bérleti szerz&désben meghatdrozott bérleti dij eurdban régzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
euré/forint arfolyam alakuléséhoz kétédik.

Az értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevoihez kapcsolédé kockazatok

Az Alap portfélidjaban lévé  értékpapirok kibocsatéi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszamolési eljards alé kerilhetnek, ami az Alap portféliéjat és a Befektetési Jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidaciés érték formdjdban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsétdja, vagy az Alap betéteit felvevd entitas fizetésképtelenné vdlik, és
nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadja, vagy a
fizetési kotelezettségének nem megfeleld idében tesz eleget (vagy adéssagét distrukturdlia), ez hétrdnyosan befolydsolhatja
az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamdt.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben kézremi(kédé partnerek, vagy az Alap LetétkezelSje,
mint az Alap eszkdzeinek letétkezelését végzé befektetési vdllalkozds kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hétrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkozértékét és a Befektetési Jegyek darfolyamat és a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziineteltetéséhez vagy felfiggesztéséhez is vezethet.

Partner kockazat nem tézsdei szarmaztatott Ggyletek esetében

Az Alap portfélidjaban 1év8, nem tézsdei Ugyletek keretében megkdtdtt, nem szabvdnyositott szdrmaztatott Ugyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy a kdzremikodd partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hétrényosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Befektetési (Piaci) kockazat

Az Alapkezelé az Alap porifélidjat a torvényi szabdlyozds betartdsaval és az Alap befektetési politikdjat kévetve sajét
beldtdsa szerint &llitja dssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést kévetéen hait végre,
nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kell
venniik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem dll médjdgban garantélni az Alap

teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Koncentraciés kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivili tételek jelentés hdnyaddnak dsszpontosuldsa egy Ugyfélcsoportra, egy dgazatra, egy régiéra
vagy orszdgra, ami jelentés veszteséget okozhat, ha az adott gazdasdgi egység vagy terilet pénziigyi, gazdasdgi helyzete
romlik.

Realhozam kockazata

A fogyasztéi drindex emelkedése mindig rejt magéban némi bizonytalanségot, igy eléfordulhat, hogy az inflécié — bizonyos
mltbeli id8szakot tekintve — meghaladja az ingatlan és &llampapirpiac hozamdét. Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek
nomindlis hozama alapvetéen az ingatlan és &llampapirpiaci hozamoktél figg, az Alap nomindlis teljesitménye ezdltal
egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockézatét hordozza magéban.

Adészabdlyok véltozasanak kockéazata

A Befektetési Jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézédsi, illetékfizetési szabdlyok a jovSben
megvéltozhainak, amelyek a jelenlegihez képest hdétrdnyosan érinthetik a Befektetési Jegyek tulajdonosait. Jelenleg a
befektetési alapok tarsasagi adét egydltalédn nem fizetnek. Nem zdérhaté ki az, hogy ez, illetve mds szabdlyozék a jelenlegi
helyzethez képest — az Alap szempontjabél kedvezétleniil — meg fognak véltozni.

Intézményi kitettségbél szarmazé kockazatok

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt &ltal kibocsétott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az el6bbi pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik kotstt OTC
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szarmaztatott Ugyletekbél eredé Bsszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 20
szdzalékdat. Az ebbél fakadéd specidlis kockdzatok megegyeznek az ,értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez
kapcsolédd  kockdzatok”, a ,partnerkockézat” és ,partner kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében”
pontokban leirt kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak, mint mas, hasonlé
intézményi kitettséget el nem éré Alap.

Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasahoz fiz6doé kockazat

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriilé eszkézok barmelyikét illikviddé minésitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjgban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé minésitett eszk6zdk Gn. nehezen értékelhetd eszkoznek
mindsilnek az ABAK-rendelet 71. cikk alapjdn, igy jelentds lehet a kockdzata annak, hogy az értékelés esetleg nem
megfeleld. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezelé dltal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen
nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésének kilon, megfelel rendszerességgel végzett felilvizsgdlatdra, mely az egyedi
értékek ésszer(ségére vonatkozd, a kelld szinti objektivitds fenndlldsa szempontjgbdl megalkotott tovébbi vizsgdlatok és
ellenérzések elvégzését jelenti.

Az alapkezeléi szakmai felelésségi korbe tartozé karesemények esetleges felmeriltének kockazata

Az Alapkezel6 eredményes belsé mikddésikockdzatkezelési politikdkat és eljarasokat mikodtet az Alapkezelével
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikddési kockdzatok, kéztik a szakmai feleldsséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositasa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kévetése érdekében. Az Alapkezelé az esetleges szakmai
felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala étruhdzott, azonban a feleldsségi
kérében maradé tevékenységekbdl szarmazéd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezelé rendelkezik a megfelelé 6sszegl szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 6sszegli szavatolé téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjgnak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelel6 6sszegli tovdbbi szavatold téke egyittes osszegének. Az Alapkezelé az elSbbiek szerinti
tokekdvetelményeknek  valé  megfelelésrél  folyamatosan  gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke  kdvetelmény
meghatdrozdsanak alapjaul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére
eljdrésokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés eredménye alapjén — a jogszabdlyi
eléirasokbdl kovetkezéen — a szakmai felelésségi kor alapjdan tovébbi fedezet kdtelezé biztositdsdra lenne szikség, arrédl az
Alapkezels gondoskodik, vagy tovdbbi szavatolétéke biztositdsa vagy megfeleld &sszegli szakmai feleldsség biztositdsi
szerz6dés kotése Gtjan, mely kereteken feliili, illetve formdkon kiviili t8ke biztositdsdra az Alapkezeld feleléssége nem terjed
ki. Az Alapkezeld tevékenységével, mikddésével kapcsolatos kockdzatokért, esetleges kdrokért az Alapkezeld eldbbiek
szerinti szakmai felel&sségvéllaldsan kivil mds személy nem visel felelésséget.

Specidlis, ingatlan alapokra jellemzé kockéazatok:

Az ingatlanok értékében rejlo kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alapkezels a legnagyobb
gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjdt. Ennek kdvetkeztében eléfordulhat, hogy az
alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettéd eszkdzériéke bizonyos idészakokban csdkken, vagy nem névekszik olyan mértékben,
mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben (pl. dllampapirokban) dlina.

Ertékelésbol eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elSirdsok betartdsaval Ogy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy azok
a leheté legpontosabban tilkré6zzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Elsfordulhat azonban, hogy
egyes ingatlanok nyilvanos drfolyama forgalom hidnydban régebbi, ezért az eszkzok &tmeneti alul- vagy felilértékeltséget
mutathatnak, melyek az Alap netté eszkdzértékére is hatdssal vannak.

Az ingatlanok biztositasaval 8sszefiiggé kockazat

Az Alap kezelése sordn az Alapkezelé a 78/2014. (lll. 14.) Korményrendelet 42.§ (3) bekezdése alapjan az Alap
portfélidjéban 1évS, biztosithaté ingatlanokra &sszkockézatd vagyonbiztositést kot és tart fenn folyamatosan. Az Alap
portfélidjdban 1évé ingatlanon bekdvetkezd kdresemény esetén azonban a biztosité dltal az Alap javéra megtéritett dsszeg
nem feltétleniil egyezik meg az adott ingatlannak a netté eszkdzérték szdmitas alapjan beksvetkezett értékesokkenésével.

Az ingatlanok hasznositaséabél eredé kockéazat

Az Alap elsésorban olyan ingatlanokba kivén fektetni, amelyek esetében azok jsvedelemtermelé képességét hosszi tavd
bérleti szerzédések biztositjak. Ezt a jovedelemtermeld képességet azonban befolydsolia a bérbevevd fizetéképessége, a
bérbe adott ingatlanok fenntartési és Gzemeltetési koltségeinek (addk, feldjitdsi koltségek stb.) valtozdsa. Ezen felil a bérleti
szerzSdések a bérlé részérél t6rténd felmonddsa — a felmonddssal jaré esetleges binteté dijak ellenére — bevétel kiesést
okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak rosszabb feltételekkel sikeriil bérbe adni.
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Adészabalyozési kockéazat
Az ingatlanok vésdrldséval kapcsolatos illetékek, helyi addk, illetve mentességek kdrének és mértékének véltozasai nem
lathatok elére, melyek szintén befolydsolhatiék az ingatlanok és igy az Alap értékét és hozamét.

Az ingatlanpiac sajatossagai

Az ingatlanok vételdranak megtérilési ideje viszonylag hosszd, ezért az ingatlanba csak hosszd tévon érdemes befektetni.
Ezen felil pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése
idérél-idére — a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan — nehézségekbe itkdzhet. Az ingatlanpiac jellemzéen t6bb
éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusatél, azaz az ingatlanpiacon realizalhaté
hozam alakuldsa nem feltétlenil egyezik meg az alternativ befektetési eszkdzokan elérheté hozamok alakulaséval.

A forgalmazas szineteltetése, felfiggesztése

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési Jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr mikodési kérében felmerilé okokbol
nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrdl rendkivili kozzététel Gtian kell t&jékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul a Feligyeletet. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel tovdbbd a — Kbftv. 113. § (2) bekezdése
alapjdan - a forgalmazési maximumként meghatérozott Befektetési Jegy darabszam elérésekor.

Mivel az Alapkezeld az ,A”, ,B", ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési jegyek sorozatonkénti mennyiségére felsd
korlétot dllapitott meg (forgalmazési maximum), amennyiben a Befektetési jegyek mennyisége barmely érintett sorozat esetén
ezt a maximumot elérte, a Befektetési jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala sziinetel. A Befektetési jegy adott
sorozata forgalomba hozataldnak Gjrainditédséra addig nem keril sor, amig a Befektetési jegyek adott sorozatdnak
forgalomban 1év6 mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeliebb 2%-kal csdkkentett mértékét
el nem éri.

A forgalmazdasi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti szinetelését, illetve
Ojrainditdsat az Alapkezeld kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsét (az értékesitést és a visszavdltdsdt egyardnt) az Alapkezelé az
aldbbi esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Nettd eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy killénésen, ha az Alap Sajat tékéje tobb
mint 10%-ara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
ériékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécis,

. a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezels, a Letétkezel, a Forgalmazd vagy a kézponti
értéktar mikddési korében felmerilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
vérhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazds szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatérozott leghosszabb idétartamdt,

. az Alap Netté eszkozértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkdzeinek elkilonitésrsl szolé dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités
végrehajtdsdig.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt
az Alap likviditasa - az Alap eszkoézeinek értékesitésére rendelkezésre allé idot figyelembe véve -
veszélybe keril.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdasdnak és a visszavéltas felfiggesztésérdl rendkivili kézzététel
0tidn haladéktalanul tdjékoztatia o Befektetdket és a Feligyeletet. A Feligyelet a fenti esetekben az Alapkezelé
intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsét, valamint a Befektetési Jegyek
visszavdltasat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kdtelezettségének, vagy

b) az Alap mikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 (egy) év lehet, amely hatdridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezelé kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.
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Amennyiben a forgalmazds-elszdmolési nap, illetve a forgalmazésteliesitési nap az eladds, illetve a visszavdltas
felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hataridé az azt kévetd elsé olyan forgalmazas-elszdmoldsi, illetve
forgalmazdés-eljesitési napra tolédik, amikor a megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazds felfiggesztése, szinetelése
megszinik. Ebben az esetben a teljesitéskori arfolyam jelentésen elszakadhat a megbizas leadasakor
ismert arfolyamtél.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfiggesztését kivaltd ok megszinését kdvetéen, vagy amennyiben azt a
Feligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pontja értelmében kotelezd meginditani a befektetési alap megszinési eljgrasdt, ha a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének megszinését kovetéen
a folyamatos forgalmazas feltételei tovébbra sem biztositottak. A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a
megsz(nési eljdrds alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat fel kell figgeszteni.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni (kivéve azt az esetet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

Arazasi kockazat

Az Alap Befektetési jegyeinek megvdsarlasa, illetve visszavéltésa kapesan felmeriilé Arazdsi kockézat abbél fakad, hogy a
Befekteté az adott forgalmazési napon adott megbizdsa megaddasakor nem ismeri azt az &rfolyamot, amelyen a megbizds
teliesilni fog. Az Alap egyes sorozatainak eltéré visszavdltdsi periédusa (a megbizds befogaddsa és a forgalmazds
elszamoldsi nap kézétt idd) miatt a Befektetési jegyek visszavaltasakor felmeriilé Arazasi kockazat nem egyforman érinti az
Alap kilénbsz8 sorozatainak Befektetéit.

Az Alapkezeld Ggy alakitotta ki a forgalmazds feltételeit, hogy a ,C” sorozatd Befektetési Jegyekre T-1, az ,A", ,B”, ,D" és
JU" sorozatd Befektetési Jegyekre T-3, az ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyekre T-140 forgalmazési
napon befogadott visszavdltdsi megbizdsok, illetve az egységesen T-1 forgalmazdsi napon befogadott vételi megbizésok
teljesitése a T napon kdzzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon térténik. Azaz a Befektetd a T-1, T-3, illetve T-140
forgalmazési napon adott megbizdsa megadésakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizés teljesilni fog. Mivel
az Alap befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és &llampapirokba eszkézsl befektetéseket, a T forgalmazdsi napi
forgalmazési arfolyam jelentésen eltérhet a T-1, a T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon érvényes &rfolyamtsl. Kiléndsen
jelentés ez a kockdzat az A180, D180, U180 sorozatok visszavéltasi megbizdsai, illetve a forgalmazds sziinetelésének, a
forgalmazés vagy a visszavdltés felfiggesztésének azon eseteiben, ahol a forgalmazés-elszdmolési nap, illetve a
forgalmazés-teljesitési nap az eladés, illetve a visszavdltas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, s igy - a
Kbftv. 108. § (4) bekezdésének megfeleléen - a hatéridé az azt kévetd elsé olyan forgalmazés-elszamoldsi, illetve
forgalmazés-teljesitési nap, amikor a megbizds irénydnak megfeleld forgalmazés felfiggesztése megszinik.

Teljesitési kockazat

Az Alap Uj sorozataihoz (,A180, ,D180”, ,U180") tartozé Befektetési jegyek vasarlsinak szémolnia kell az abbdl eredé
kockdzatokkal is, hogy a Régi sorozatok (,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U") BefektetSinek visszavdltasi megbizdsaira a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja szerint eltéré feltételek vonatkoznak, a visszavaltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb id8 alatt teljesilnek, ami érdemben befolydsolja az Uj és a Régi sorozatok BefektetSire hérulé Arazdsi kockazat
kozotti kilonbség alakuldsat.

A Befektetdk fokozédd mérték( visszavdltasi megbizdsai miatt, azonos forgalmazési napon befogadott megbizasok esetén is
eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok visszavdltésa még a normdl forgalmazési rendnek megfelelen teljesil, viszont az Uj
sorozatok visszavéltdsa az Alapkezeldnek vagy a Feligyeletnek a jelen fejezetben irtaknak megfeleléen hozott dontése
alapjan felfiggesztésre keril. Jelentés killonbség alakulhat ki a megbizdaskor érvényes és a teljesitési arfolyam kozétt akkor
is, ha ugyan a visszavdltdsok felfiggesztésére nem kerilt sor, de a befogadott visszavdltdsi megbizdsok nagysagrendje miatt
az Alapkezelé ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben csak nyomott dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eldfordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetéi a Befektetési jegyek visszavdltasa miatt ezt az drfolyam
csokkenést még nem, az Uj sorozatok Befektetéi — a hosszabb visszavdltdsi periédus miatt - viszont realizaljék.

Az Alap megszinési eljarasanak kockéazata

A Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjan az Alapkezels az esetben is donthet az Alap megsziinési eljdrdsdnak meginditdsardl,
amennyiben ennek kételezd esetei nem dllnak fenn.

Az Alapot az Alapkezeld kételes megszintetni, amennyiben az adott Alap sajat t6kéje hdrom hénapon keresztiil, atlagosan
nem éri el a hiszmillié forintot.
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Kotelez8 meginditani a befektetési alap megszinési eljardsdt egyebek kdzott akkor is, ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének megszinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a megszinési eljdrds alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasét
fel kell figgeszteni, igy a Befekteték ezen id8szakban nem juthatnak hozzd befektetett pénziskhdz a Kezelési Szabdlyzatban
a Befektetési Jegyek visszavdltdsara meghatdrozott feltételek szerint, illetve hataridén belil.

A megszinési eljards részeként az Alap eszkdzeit értékesiteni kell, mely folyamat — ingatlanok esetén — id&igényes lehet. A
Kbftv. 77. § (1) bekezdése értelmében a megszinési eljaras alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénzigyi eszkdzoket
1 hénapon belil, az ingatlanokat 12 hénapon belil értékesiteni kell, mely hataridé a befekteték érdekében a Feligyelet
engedélyével pénzigyi eszk6zok esetében 3, ingatlanok és egyéb eszkdzok esetében 6 hénappal meghosszabbithaté.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alap likviditdsi kockdzatdnak kezelése az Alapkezelé kockdzatkezelési rendszerének

L , része. Az Alapkezeld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, hogy folyamatosan nyomon
kockézatdnak  kezelése, R o i o )
) st oaok & kdvesse az Alap likviditasi kockdzatét, hogy az Alap az alapkételezettségeinek megfeleld
visszavaltasi Jogok €s Ay iditasi szintet tarke fenn, illetve ellendrizze a befektetési stratégia  8sszhangjét a

befektetskkel kSISt visszavaltdsi politikdval.
visszavdltasi Az Alapkezeld rendszeres idékdzonként stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkivili
megdllapodasok leirésa:  likviditdsi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni az Alap likviditdsi kockdzatdt.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet dll el8, 0gy a kockdzatkezelés
haladéktalanul  déntési  javaslatot terjeszt az Alapkezelé doéntésre jogosult vezetd
tisztségviseldi elé.

A likviditasi kockdzat mérése sordn alkalmazott médszereket és eljardsokat az Alapkezeld
hatdlyos belsé szabdlyzatai tartalmazzak.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsat akar fel is figgesztheti, ha a
leadott visszavéltasi megbizasok alapjén a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivéanjak
visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre &ll6 id6t figyelembe véve — veszélybe keril. A felfiggesztés idétartama akér 1
(egy) év is lehet, amely hatdriddt a Feligyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére
tovébbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd,
amennyiben a Befektetési Jegyek értékesitése, illetve visszavélidsa az Alapkezeld, a
Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kdzponti értéktar mikaddési kérében felmeriils okokbdl
nem végezhetd.

Az Alapkezelé a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavdltast egyardnt -,
akkor figgesztheti fel, ha

a) az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy
kilondsen, ha az Alap sajdt t8kéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott
eszkdzdk forgalmadt felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécié;

b) a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltasa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a
Forgalmazé vagy a kdzponti értéktdr - mikodési korében felmeriild okokbdl nem
végezhetd és ezen akaddly fennélltdnak idétartama alatt varhatéan meghaladja
vagy mdér meghaladta a folyamatos forgalmazés szineteltetésének a Kbftv. 113. §
(1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamét;

c) az Alap Netté eszkdzértéke negativvad vdlt.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelels
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informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kildnleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id&szakban kotdtt o
megdllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.
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V.Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap eszkézei értékének meghatarozasa (értékelési funkcid), az Alap Ssszesitett Nettéd eszkdzértékének és
az egy Befektetési Jegyre jut6 Netté eszkozértéknek a meghatérozésa és a Netté eszkozérték kdzzététele (netté
eszkozérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez kapcsoléds feladatok.

Az értékelési funkcio ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezelé az Alap tekintetében megfeleld és dsszehangolt eljdrasokat alakit ki,
tart fenn és vizsgdl felul, amelyek stabil, atlathatd, dtfogéd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak, s
amelyek révén elvégezheté az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatanak
megfeleld, figgetlen értékelése,

Az Alapkezeld dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljarasok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatérozott azon
kovetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfelelé szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

Az Alapkezeld — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjaban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kftt bizta meg az
Alap ingatlan eszkézei értéke megdllapitésdnak feladataval, azaz az eszkdzértékelés funkcidjat az Alap ingatlan
eszkdzeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kftre, mint On. kilsé, figgetlen
Ertékelre ruhdzta ét.

Az Alap egyéb eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkcidt az Alapkezelé maga ldtia el. Az
Alapkezeld értékelési feladatot ellaté back-office terilete az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik,
ezdltal a befektetéskezelési funkciédtol figgetlenil miksdik. Az Alapkezels elfogadott Javadalmazdasi Politikéja értelmében a
back-office teriilet javadalmazésa nem figg az Alapkezels dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

A Kbftv. 38. § (11) és (12) bekezdései értelmében — a kiilsé értékeld kinevezésére tekintet nélkiil - az Alapkezeld felel az
Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, mig vele szemben a kiilsé értékelé felelés az dltala gondatlanségbél okozott, vagy az
értékbecslés szandékos elmulasztdsanak kovetkeztében bekdvetkezett veszteségekért.

A netto eszkozérték-szamitasi funkcio ellatasa

Az Alap Netté eszkdzértékét és az egy Befekietési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé leheté legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapijan, illetve illikvid eszkzok esetén szakértéi becslés
alapjdn a Kezelési Szabélyzatban irtak szerint kell meghatérozni.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében maga ldtja el a Netté eszkdzérték-szamitdsi és kdzzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megéllapitia az Alap Netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzériéket (ami megegyezik a
forgalmazési arfolyammal) és gondoskodik a kézzétételrdl. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitést kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

Az Alapkezelé T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési Jegyére jutd Netté eszkozértéket Ggy dllapitia meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi netté eszkdzértékét elosztia a T-1 napon forgalomban lévé

Befektetési Jegyek szdmdval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap Nettd eszkdzértékének kiszamitdsdért és a Nettd
eszkdzérték kozzétételéért.

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szdmitdsédban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Netté eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd
legkdzelebbi Netté eszkdzérték megdllapitskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamenoéleges
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hatdllyal javitani kell, amennyiben o hiba mériéke meghaladja az Alap Netté eszkézértékének egy ezrelékét. A
javitds soran a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontijdban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Netté
eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Netté
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitdst kdvetéen haladéktalanul kdzzéteszi az Alap Kozzétételi helyein.

Nem minésil hibanak az olyan hibds piaci érfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezeld
érdekkdrében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezelé a t8le elvdrhaté gondossaggal jart el a Netté
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési Jegy forgalmazdsdra hibds Netté eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazési dr kézstt kilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkdzérték-szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi dr egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzértéken szdmitott forgalmazasi ér kildnbségébdl szarmazé elszdmoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befektetdnként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel6 a Nettd eszkdzériék-szadmitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési Jegy
forgalmazési dréban keletkezd kilonbségbdl adédé elszamoldsi kdtelezettség kapesan a Befektetét terheld visszatéritési
kotelezettségtd| eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezeld pétolja az
Alap szdméra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési moédszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése soran alkalmazott
modszereket

Az Alapkezelé a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjén olyan Ertékelési Politikét dolgozott ki és hagyott jovd,
ami meghatdrozza azokat az &razési forrdsokat és eljarasokat, amelyek felhaszndlhaték az Alapkezelé dltal kezelt ABAk
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazésa az Alapkezelé dltal kezelt ABAk eszkézeinek értékeléséhez
az értékelést végzé szervezetre — legyen az az Alapkezel§ vagy kiszervezett tevékenységként kilsé értékels — nézve
kotelezé érvényd.

Az Alapkezeld biztositja az dltala kezelt ABA-k valamennyi eszkdzének tisztességes, megfeleld és atlathatd értékelését. Az
Alapkezeld eszkdztipusonként dokumentdlia, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleldségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezeldnek mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitéséra, hogy az é&ltala kezelt ABAk portfélidinak
ériékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevd valamennyi fél, kéztik az Alapkezelé felsé vezetésének
(Ugyvezetdk) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljgrasokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén

kovetkezetesen és hosszitavon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjat, eszkdzeinek tipusdt és a kiilsé
értékelé alkalmazésat.

Az Arazaési bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkéz esetében, vagy vita alakul ki az
értékelésben vagy annak ellenérzésében részt vevék kozét, az Arazasi Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkéz(k) vagy
akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozasa. Az AB a kévetkezd szavazé és nem szavazé tagokbdl dll:

Szavazé tagok:
e az Alapkezelé Vezérigazgatéja (egyben az AB elndke)
o az Alapkezels Mid-officer-ja (kockdzat menedzser)

Nem szavazé tagok (dllandé részvétellel):
o az Alapkezel Vezérigazgaté-helyettese
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e az Alap kezelinek (Front-office) képviseldje

Meghivottak (eseti részvétellel):
e az Alapkezels back-office teriiletének képvisel&je
e a Compliance officer
e azIngatlanértékelé (Ertékbecsld) képviselsje
o a letétkezel$ képviselSje

Arazasi Bizottsag feleldssége, feladatai:

o Dontés illikvid eszkdzok drazasardl / Fair Ertékérdl.

e A O Ft értéken nyilvantartott befektetési eszkdzdk drazdsanak rendszeres felilvizsgdlata.

o Befektetési eszkozok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

o Az Alapkezelé Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljarasok rendszeres — legaldbb évente t6rténé —
fellvizsgdlatarél, a befektetési eszkdozok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfelel6ségének  és
pontossagdnak értékelésérd| készitett jelentés elfogaddsa.

o Az értékelési folyamatot érinté lehetséges &sszeférhetetlenségek feltarasa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskorébe utalt feladat).

e A rendkivilli helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel oSsszefiggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési médszerek kidolgozasa, ajénlasa.

A befektetési eszk6z6k (pénzigyi eszk6z6k és ingatlanok) aranak forrasai, az arazas médszerei, a
poziciok méretével és likviditasaval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok
értékelése, modellek alkalmazasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését Pénzigyi Eszkdzdk esetében az Alapkezeld Back Office terilete, ingatlanok
esetében az Ingatlanértékeld végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsdg hatdskdrébe
utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskdre az érintett eszkoz(6k) Fair Ertékének meghatdrozdsa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok dranak elérhetésége alapjan az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazo, Fair Ertéket add dr érhetd el

o Pénzigyi eszkdzdk, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazik, ezért az OTC 4r
megbizhatébb, vagy nem t6zsdei termékek és csak OTC 4r érhetd el

o Pénzigyi eszkozok elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ér nélkil, vagy az ér 30 napndl régebbi (illikvid
eszkozok)

o Specidlis eszkdzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a t6zsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszk6zdk

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil — az idézett térvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkéz,
amely az adott piaci kérilmények kézétt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentés visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltési szabdlyaira is.

Az illikviddé vélt befektetési eszkdzok azonositdsa az Alapkezeld Mid-Officeriének feladata kézé tartozik. Mivel az
illikvidités gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithats, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak tdmpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Mid-officernek az illikviddé valt eszkézdk azonositdsa sordn mindenkor az Alap valamennyi befektetéjének
érdekeit szem eldtt tartva kell eljarnia. Déntését minden esetben ald kell tamasztania és dokumentdlinia kell. Szikség esetén a
besorolésrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditas / illikvidités elddntéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele szikséges:
e atranzakciék dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkéz életcikluséra is,

e a piaci szerepldk szama és tipusa,
o a vételi és eladdsi arfolyamok kézstti atlagos killénbség (spread).
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Az Alapkezeld az olyan pénzigyi eszkézdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan étsorolja az illikviddé
vélt eszkdzok kazé.

Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozas menete, az informacié csere folyamata, eszkalaciés
csatornak a befektetési eszkdzok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezelé dltal kezelt nyilt végli ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni, amikor
a befektetési jegyenkénti netté eszkdzérték megéllapitasra kerdl.

Az Alapkezelé dltal kezelt ABA-k kdzvetlen ingatlan befektetéseire vonatkozé értékelést az aldbbi gyakorisdggal, valamint
minden alkalommal el kell végezni, amikor bizonyiték van arra, hogy a legutébb meghatdrozott érték mdar nem valés vagy
nem megfeleld.

Az Ertékbecslé az ingatlanalap, illetve az ingatlanalap ingatlantdrsasagban fenndllé részesedése esetén az ingatlantérsasag
tulajdondban 1évé ingatlanok és az ingatlanalapot, illetve az ingatlantdrsasagot illeté vagyoni értéki jogok értékét épitési
tevékenység alatt 4llé ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legaldbb
évente koteles megdllapitani.

Az Ertékbecsls a fenti értékelést épités alatt Gllé ingatlan esetében legaldbb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legalébb hathavonta kételes feliilvizsgdlni.

Amennyiben az Ertékeld / Ertékbecslé és az Alapkezeld kézétt, vagy az Alapkezelén belil vita alakul ki egy eszkéz dra
tekintetében, illetve a Letétkezel6 ellenérzési/feligyeleti tevékenysége ellatdsa sordn hibdt tér fel és az felhivasa ellenére sem
keril kijavitasra, a déntést az AB elé kell vinni. Az AB feleléssége, hogy a piaci kérillmények, a likviditasi helyzet és egyéb
tényezok figyelembe vételével az adott eszkéz Fair Ertékét megdllapitsa a lehetd legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érinfett eszkdzt az utolsé értékelési aron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben
Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem feszik lehetdvé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon t6rténé megdllapitésdt. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthaté
drakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkévetelik az egyébként alkalmazott drazasi / értékelési médszerek felfiggesztését
és mds, alternativ drazds alkalmazdsat.
Az aldbbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek mindsilnek:

o jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalarél;

o fermészeti katasziréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;

o a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

o a tékepiacon kialakulé jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditdsénak 6sszeomlésa, jelentds visszavéltdsi nyomas
Mivel ezen események rendkivilinek szdmitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik dltaldnos médszer az
érinteft befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatdrozdsdra ilyen helyzetekben. A rendkivili helyzetek azonositdsa és
figyelemmel kisérése a Mid-officer, szilkség esetén az AB, alternativ értékelési médszerek elSirdsa pedig az AB hataskdrébe

tartozik. Az el&irt alternativ értékelési médszerek a rendkivili események fennéllasa idején folyamatosan alkalmazandék.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Politikdban elSirtaktdl valé eltérést dokumentélni kell, a déntést ezen felill
haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kdzzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kézzététel
Az Alapkezelé gondoskodik a kévetkez8knek az Alap hivatalos Kézzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténd kézzétételérdl:

o Az Ertékelési Politikdban elirt értékelési / drazdsi médszerektd| rendkivili helyzetekben t6rténd eltérés
o lllikviddé valt eszkozdk elkildnitésérdl szolé déntés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatdsra:

e Valamely eszkéz O Ft-on valé értékelése, annak idétartama
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[ ]
[ ]
o Azillikvidként elkilonitett eszkdzok 6sszetétele

A Netté eszkdzérték meghatarozasa

Az Alap Nett6 eszkdzértékét Befektetési Jegy sorozatonként T

Valamely eszkéz 30 napon tdl véltozatlan dron t6rténd értékelése, annak idétartama
Az illikviddé nyilvénitott eszkzdk ardnydnak alakulésa

napra vonatkozéan T napon az adott sorozat pénznemében

(forint, euré, USA dollér) kifejezve hatdrozza meg az AlapkezelS. A Netté eszkézérték szamitasakor az Alap T-1 napi zaré
dllapot szerint meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré arfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kovetkezOkben részletezendd szdmitdsi médok szerint kell meghatérozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkozérték meghatdrozdséhoz le kell vonni az Alapot T napig

terhelé kotelezettségeket.

A befektetési eszk6z6k arazasi médszerei (az
médszerek)

egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési

A nem forintban nyilvantartott, azaz kiilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapijan

kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszk6zok

Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam
alapjan torténik és a befektetési eszkozt tobb tézsdén
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t8zsde
hivatalos ~ arfolyama  szolgdl, chol az adott ériékpapir
megvasarldsra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, az Alapkezeld jogosult elddnteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Tézsdei &r alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéro
esetnek:

*  az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik
az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

jonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént
t6zsdei kotés

rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkon vagy mds
megbizhaté adatszolgéltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kézzétett
arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
kereskedése és emiatt zarédruk  egyértelmilen  nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezelé dontése alapjén valamely
nagy nemzetkézi hirigynckség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbézisdba bekeril netté zarédrak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

OTC 4r alapjdn értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normadal éarazastél eltéro
esetnek:

az utolsé elérheté ar 30 napndl régebbi

az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé
zaroéar lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetoen az értékelés médjarél az AB dént.

llikviddé nyilvanitott értékpapirok arazéasa soran az AB az aldbbi tényezéket ksteles legalabb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagységrendjét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb dar elérhetésége hidnydban — az utolsé

(30 napndl régebbi) drat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

az adott értékpapir silya a portfoliéban (killéndsen ha

20%-of)

az utolsé piaci drinformdécié éta az eltelt napok szama

az meghaladja az 5%-ot)

az illikviddé valt / mindsitett értékpapirok dsszesitett silya az adott portfoliéban (kilénésen, ha az meghaladja a

A diszkont alkalmazaséara az alabbi tablazat ad iranymutatast:
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Utolsd piaci arinformdcié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszk6z ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfolio nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB dontése alapjan az Alapkezelé eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentéilni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsardl szolé6 AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozésédl szolgald
szempontok, modellek és egyéb informécidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok ardnydt, dsszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a folyamatos forgalmazds
fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé vélt eszkézdknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési
Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomanyén belil tériéné elkilonitésérél.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjénak megvaldsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszkdzok esetében elsédlegesen az aldbbi
modellek szolgdalnak irdnymutatasul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentélnia kell.

Kamatozé eszk6zok Részvények
Fix kamatozdso kétvény Modell alkalmazdsdra nem keril sor, a fenti diszkont

. . I , | téblazat irdnyads.
Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci driegyzés, Y

de az adott kibocsdté egyéb papirjaibél van likvid
kereskedés, akkor az egyéb papirok draibél spline becslés
segitségével  szdmitott hozamgdrbe segitségével  kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgérbét szédmolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsatéd egyéb
kétvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsilheté hozamgérbe, akkor az igy megéllapitott
elvart  hozamokhoz hozzd kell adni a legutdbbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a
kibocsataskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket adéd ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC ér elérhetd

llikvid eszkozdk
(nincs elérheté piaci ér,

az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszkdzok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcié

= Tozsdei zaréar

» AKK arjegyzés alapjéan
meghatarozott atlagar

Az Alapkezel6 altal meghatarozott ar, ahol az

= Az értékbecslo
altal alkalmazott

forrasa * Professzionalis AB az aléabbi arak kézil valaszt:
e o 2 . TP modell
adatszolgaltaté altal = Professziondlis adatszolgaltaté altal i “ X . i .
kSzolt zaroar kdzolt zaroar * legalabb 3 figgetlen brékertol begytijtott (ingatlanok)
(Bloomberg, Reuters, ér atlaga = A forgalmazé /
Telerate, Dotastreom, Wall (Bloomberg/ Reuters, Telerqre, Darcstreqm, = tozsdei kanyvben szerepla Iegiobb bid és alapkezelé
Street Journal, Financial Wall  Street  Journal, Financial  Times, ask arak figyelembe vételével (befektetési
Times, Handelsblatt stb) Handelsblatt stb] meghatarozott ar jegyek)
= elfogadoit modell (a Bloombergen * Professzionalis
elérhetd, a BAMOSZ ilyen iranyo adatszolgaltaté
szabdlyzataban szereplé, vagy nemzetkozi | (OTC ar)
sfumilard,' egyéb az 'Alapkeze!o qlful - Az Alapkezelé (AB
megallapitott) alapjan kalkulélt ar / modell)
= az Ugyleti partnertél kapott ar
* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatésul)
= bekerilési ar diszkonttal csokkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatésul)
Betét A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A Netté
eszkdzértéket a latra sz4l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az
Alapkezeld T napon likvidalna.
Elsodleges Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezé ériegyzésébe
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forgalmazéi bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott

rendszerben legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép

szereplé Magyar arfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szdmitdshoz az
Allam altal

kibocsatott

értékelés napjdn — vagy annak hidnydban az értékelést megeld8z8, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi
napon — az AKK éltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Gllampapirok Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az ér 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot @z AB éltal meghatérozott éron, ktvények esetében az iddardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsétott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezé driegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb hdatralévé futamideji dllampapirok az
elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi

netté ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat 8sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazoék drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok o legutolsé elsédleges forgalmazéi darjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi netté ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat dsszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az id8ardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsodleges Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé

forgalmazéi futamideji dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamdét az AKK 3 hénapos referencia hozama
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rendszerben nem
szerepléo Magyar
Allam vagy a
Magyar Nemzeti
Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplo, a
Magyar Allam
vagy a Magyar
Nemzeti Bank
altal  kibocsatott
nem forintban
denominalt
allampapirok,
illetve a kolfoldi

alapjéan, kétvények esetében az iddardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hdétralévé futamideji

dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamdt a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld éllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd
t6zsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal

koézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacokrdl arfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek &rat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az idéarényos — T

napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézdInek, és igy az utolsé napi zdré-rfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés
4ta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan keril

kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott

allampapirok értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Toézsdén Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézslt T-1 zéré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb
kereskedett tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésdrlésra kerilt.

alapok (ETFs)

Nyilvanos nyilt

végu kollektiv

Amennyiben még nem volt t8zsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T

napra vonatkozé drfolyamot az AB altal meghatérozott aron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérheté netté eszkdzérték adhat.

Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok &ltal kibocsétott befektetési jegyek T

napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeléje/forgalmazéija dltal
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befektetési kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell

értékpapirok meghatdrozni.
Kilféldi nyilvanos nyilt végli befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéltaté -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozdlt legfrissebb egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni.
Az adott alap forgalmazdsanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre juté netté eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasardl (feltételezve,
hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitdsra kerdl).

Nyilvéanos zart | A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

végu kollektiv

befektetési

értékpapirok

Szabdalyozott A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zarédrfolyam

ingatlanbefek- alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam

tetési tarsasag | nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zarddrfolyamdt kell figyelembe venni.

részvénye

Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott éron kell értékelni.

Az ingatlanok értékelése

Az Ingatlanériékel (Ertékbecslé) az Alap tulajdondban lévé ingatlanok és az Alapot illetd vagyoni értéki jogok értékét épitési tevékenység alatt Glié ingatlan esetében legaldbb
hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni érték( jogok esetében legaldbb évente koteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékeld a fenti értékelést épités alatt 4ll6 ingatlan esetében legaldbb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta kételes felillvizsgdlni. A felilvizsgdlat
alatdmasztdsara az Ertékbecsld egyszer(sitett szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzdk, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben
foglaltakhoz képest véltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi ingatlanértékelés megdllapitasaira és a megdllapitdsok aldtémasztéséra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan tdbb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer dll rendelkezésre. Az alkalmazott értékelési médszer ingatlanonként eltérd lehet. Az,
hogy az aldbbi médszerek kézil melyik alkalmazdasara keril sor, azt els@sorban az adott ingatlan sajatossdgai, mdsodsorban pedig a rendelkezésre 4llé egyéb informécidk
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mérlegelése alapjan az Ertékbecslé donti el. Mindig a feltételezett vasarlé tényleges motivdcisit, mérlegelési lehetéségeit, déntési tényezdit, az adott ingatlan megvésarlésanak redlis
alternativdit figyelembe véve kell kivélasztani az értékelési eljarast, torekedve arra, hogy az érték meghatérozdsdban a konkrét piaci adatok minél nagyobb teret kapjanak.

Az Alap tulajdondban [évé ingatlanok értékelése a kdvetkezd, a 78/2014. (lll. 14.) Kormény rendelet 45. § (1) — ben meghatdrozott médszerekkel torténhet:

e A netté jelenérték szamitdson alapulé médszer — Azon ingatlanok esetében alkalmazandé, amelyek hasznositasa bérbeadds dtjan térténik, illetve az ingatlan hasznositasa
egyéb bevételt eredményez. Akkor is ez a legfontosabb médszer, ha az adott ingatlan éppen iresen dll, vagyis nem termel bevételt, de a tipusdbdl adédéan redlis
hasznositdsi méd a bérbeadds. Az értékelés sorén az ingatlan éltal termelt netté bevételek jelenértékének meghatérozdasdra keril sor.

e A piaci 6sszehasonlitédson alapulé médszer — Abban az esetben indokolt a haszndlata, ha az adott ingatlan piacdra vonatkozéan megfelelé informaciok éllinak
rendelkezésre a kereslet és kindlat alakuldsardl (konkrét értékesitésekrdl vagy kindlati és keresleti drakrél). Az értékelés sordn ilyenkor a hasonlé fizikai és funkciondlis
tulajdonsagokkal rendelkezé ingatlanok kerilnek &sszehasonlitésra az Alapban szerepld ingatlannal. Az értékelés sordn figyelembe kell venni az esetleges értékmédositd
tényezdket.

o Az Ujraelddllitési koltség meghatdrozdsdra alapozott médszer — Ha az ingatlan a piacon egyedinek tekinthetd, vagy mdés okbdl nincsenek megfigyelhetd és relevans
addsvételi vagy bérleti tranzakciok, ez a nem-piaci médszer kerilhet alkalmazdsra. A médszer figyelembe veszi az aktudlis épitSipari koltségeket, killonds tekintettel az
épitéanyag-arakra, munkadijakra és egyéb jarulékos kdltségekre, valamint megdllapitia az adott ingatlan fizikai, funkciondlis és gazdasdagi avultsdgénak szintjét. Eredménye
csak igen dttételesen kotheté a piaci értékhez, ezért haszndlata csak a masik két eljards kivitelezhetetlensége esetén indokolt.

Az értékelési médszer valaszidsat az Ertékbecslének részletesen indokolnia kell és az értékelést a tovabbiakban minden idészakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan
esetében elvégezni. Ha az Ertékbecsld tgy itéli meg, hogy a kivélasztott és alkalmazott értékelési modszer a tovébbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére,
és egy mdsik médszer alkalmazdsa a kordbbiakndl pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési médszert meg kell véltoztamni, és az indokokat az
értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Amennyiben az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsat az Alapkezeld vagy a Feligyelet a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatdrozott ok miatt felfiggeszti, az ingatlanok és
vagyoni értékl jogok értékét legkésébb a forgalmazds tervezett Gjrainditdsat megelézéen ismét meg kell llapitani. Az értékelést egy kilsé ingatlanértékelével kell ellenériztetni.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozdsdban a kiilsé ingatlanértékelé nem fogadja el az Alap Ertékbecsléje dltal megdllapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két
ingatlanértékeld egyittesen koteles megdllapitani. Ennek hidnydban a forgalmazds nem kezdheté meg.

Az Alapkezelé haladéktalanul téjékoztatia az ingatlanértékeldt minden olyan véltozdsrél, amely az ingatlanok értékét jelentésen befolydsolhatia, kilénssen az Alap tulajdondban 4llé
ingatlan &tminésitésérdl, az arra vonatkozé perfeliegyzésrél, a bérbe adott ingatlanok éves bérleti dij bevételének 10 szazalékdt eléré véltozdsrél, az ingatlan beépithetdségét érintd
véltozasokrél, arrél, ha az ingatlanra épitési, létesitési, fennmaraddsi vagy hasznélatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan miemléki védelem vagy helyi védettség
vagy vdltoztatdsi tilalom alé keril, ezek médosulnak vagy megsziinnek, az ingatlan értékének 10 szézalékat meghaladé biztositési kareseményrdl.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozésra:
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Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva kerilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kaltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjéban keriinek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjénak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativdk esetében az aldbbi modellek szolgalnak
iranymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazésa mellett is donthet, déntését azonban indokolnia és dokumentdlnia kell.

Szarmaztatott Ggyletek (derivativak)

Opcidk
A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét méltbeli adatok alapjdn kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativéja, akkor az abbdl

visszaszamolt volatilités is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozé eszkdzdknél bemutatott
hozamgdrbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb Gtvonalfiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az
opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért
ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté &ltal sztenderd lejaratokra kézslt FX
swappont jegyzésekbd| linedris interpoléciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB arfolyamhoz. Ezt kdvetéen a forward kétési drfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward
arfolyam kiilénbsége adja az igylet jsvéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelels bankkézi
kamatldbbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell.

Atvélthaté kétvények

Az &tvélhaté kotvények esetében az ériékelést két részre kell bontani: A koétvény rész értéke a kordbban bemutatott
médszerek segitségével hatdrozhaté meg, a bedgyazott vételi opcié értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapijén. (lasd
plain vanilla opcék drazdsa)

Certifikatok

Az alaptermék drazdsdndl leirtak szerint.

Tézsdei hatdridés vételi igyletek (futures)

Tézsdei hatdridds vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejdratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds ar) és a hataridds igylet kotési arfolyaménak a kildnbségeként adédik, forintra dtszédmitva. Tézsdei
hataridds eladési Ugyletek esetén a pozicié értéke az igylet kétési drfolyamdnak és az alaptermék lejératkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adédik, forintra atszédmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizajéban denomindlt dllamkétvényekbdl becsiilt hozamgérbe
megfeleld pontjat.
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Az Alap szarmaztatott eszkozei értékelésének elvei a kévetkezok:

Eszkéz kategéria a Likvid t8zsdei kereskedésbdl A piaci ar nem likvid t&zsdei kereskedésbél Illikvid eszkdzak (nincs elérhetd piaci dr,
iaci ar elérhetdosége szdrmazd, fair értéket adé ar 5 ik, az OTC 4 bizhatébb , o . . . .
P 9 z zo. 1l szarmazik, az dr megbizhatébb / az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt -
alapia nem t6zsdei termék, csak OTC ér elérhetd illikviddé mindsitett)
Az ar informacié | - Tézsdei zaréar " AKK arjegyzes ?Iap|c?n Az Alapkezelé altal meghatéarozott ar, ahol az AB az alabbi
X . e meghatarozott atlagar X e
forrasa * Professzionalis arak kézil valaszi:
adatszolgaltaté altal * Professziondlis adatszolgaltaté altal X . i . ——
kézdlt zaréar (Bloomberg, kozdlt zardar * legalabb 3 fiiggetlen brékertol begyijtétt ar atlaga
Reuters, Telerate, Datastream, = tozsdei kényvben szereplo legjobb bid és ask arak
Wall Street Journal, Financial | (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, figyelembe vételével meghatarozott ar
Times, Handelsblatt stb) Wall  Street  Journal,  Financial ~ Times
J ' ! mes | elfogadott modell (a Bloombergen elérheté, a BAMOSZ ilyen
Handelsblatt stb), irdnyu szabalyzataban szereplé, vagy nemzetkézi standard)

alapjan kalkulalt ar
* az lgyleti partnertol kapott ar

* az utolsé piaci ér diszkonttal csékkentve (a diszkont
mértékét illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal
irdnymutatasul)

* bekerilési ar diszkonttal cs6kkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgél iranymutatasul)

Toézsdén kivili A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodasban szereplé vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a

szarmaztatott kilonbozetével egyezik meg.
tgyletek / hataridos o . Az . o in z . . .

4 / Ha a mogéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szdmolt /
vételi és eladasi

nyert dr.
megallapodésok
(forward)
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.
szarmaztatott

Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ér. Az AB a

Ugyletek / opciés kévetkezéket veheti figyelembe:
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Ugyletek = figgetlen brokerektdl kapott drijegyzés alapjén
»  elfogadott opcié drazdsi modell haszndlata
= Ssszefett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az Ugyleti partner dltal meghatdrozott érat haszndlni
Tézsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt érfolyam alapjén.
sza@rmaztatott Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB éltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a
Ugyletek / kévetkezéket veheti figyelembe:
csereiigyletek = figgetlen brékerektdl kapott driegyzés alapjdn
»  elfogadott &razasi modell haszndlata
* az igyleti partner dltal meghatdrozott ar
Tézsdei A T napi nettd eszkdzérték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé ar
szarmaztatott alapijdn kell értékelni.
Ggyletek Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott dron
kell értékelni.
Repo és forditott | Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezd eszkdz értékét a portfélié értékébe beszamitani. A megvasdrolt értékpapir vételi
repo lgylet ardt és az eladdsi és a vételi ar kozatti kilonbdzet T-1 napi id8ardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kézstti drfolyam-kilénbdzet T-1
napig szdmolt id8ardnyos részét kell a forditott repé Ugylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.
Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsdrlds): az igylet targydt képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-
1 napra szdmolt piaci értékeként kell meghatérozni, tovébbé kételezettségként be kell dllitani az eladdsi arat, valamint a vételi és az eladési ar kilénbdzetének T-1
napi idéardnyos részét
Vétel-eladas ligylet | Vétel-eladas (buy — sell back) tgylet esetén két figgetlen tgyletként keril értékelésre a pozicié: a vételi ldbon az Ugylet targyat képezé befektetési eszkdz T-1 napi
(buy-sell back) és | értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szédmolt piaci értéknek megfeleléen kell meghatdrozni, a hataridés eladasi ldbon pedig az
eladés- értékpapir eladési Ugylet rogzitett ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (o megfeleld deviza és lejarat szerinti kamatlabbal diszkontalva) pozitiv eldjellel
visszavéasarlas (kdvetelésként), mig az Ugylet targydt képezd értékpapir T-1 napi brutté drfolyam alapjén szamolt piaci értéke negativ eléjellel (kotelezettségként) kerill be a Nettd
tgylet (sell-buy | eszkdzértékbe. Ha az tgylet soran, az igylet targydt képezé értékpapir kamatot fizet, a Nettd eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.
back) Eladds-visszavasarlas (sell-buy back) iigylet esetén két figgetlen Ugyletként keriil értékelésre a pozicié: az eladdsi ldbon a Netté eszkdzértékbél kikeril az eladott

értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott dsszeg. A hatéridés vételi Idbon az értékpapir vételi igylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld
deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) negativ eldjellel, mig az igylet targydt képezé értékpapir T-1 napi brutté érfolyam alapjan szamolt értéke

pozitiv eléjellel keril be a Netté eszkdzértékbe. Ha az iigylet sordn, az igylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzériéket a kuponfizetés
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diszkontdlt értékével korrigdlni kell.
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30. Egyéb informaciok

Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa” elnevezési Feligyeleti adatszolgdltatdst az
Alapkezelének forintban kifejezett értékek alapjén kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra t6rténd atszdmitds igazodik
az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezett netté eszkdzérték szdmitdsi médszertandhoz, azaz a T-1 nap
érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan térténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alapkezeld sajdt belétdsa szerint donthet arrél, hogy az Alap valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos
rendszerességgel hozamot fizet. Az Alapkezels - kilénésen adézdsi megfontoldsok miatt — hangsdlyt helyez a Netté
eszkdzérték ndvelésére, ezért a nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeibdl a BefektetSk felé kifizetést teljesithet az Alap t6kendvekményébdl torténd
hozamkifizetés formdjéban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett tokéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés toriénhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitasaval is.

A jogszabdly, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal a kifizetéhelyekre rétt feladatokat a Letétkezelé ldtja el.
32. Hozamfizetési napok

A Kezelési Szabdlyzat 31. pontigban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében hozamfizetési nap nem keril
meghatdrozdsra

33. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megdvdséra, illetve a A nyilt végivé alakult Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy
hozamra vonatkozd igéret teljesilését hozamgarancidt nem vdllal.

biztosité  bankgarancia vagy kezesi

biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia):

342 A t8ke megdvdsdra, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé

befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):
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35. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik

modja

Az Alapkezeld a Netté eszkdzérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozé, eldre kalkuldlhaté kéltséget
a lehetdségek szerint id8beli elhatdrolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikédésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezeléo egyoldalian médosithatja.
Amennyiben a médositas a Befektetoket terhelo koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz
aFeligyelet engedélye szikséges.

Az Alapot terhelé koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolésra kerilnek.

36.1 az Alap éltal az Alapkezeld részére

fizetendé  dijak, koltségek  &sszege,

kiszamitasédnak leirdsa, az

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Alapra

Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

Sorozat Alapkezelési dij
JA” maximum 2%
LA180” maximum 2%

B maximum 2%

,C” maximum 1,5%
D" maximum 2%
,D180" maximum 2%

JU” maximum 2%
L,U180” maximum 2%

Az Alapkezeld ettél a dijtél lefelé barmikor eltérhet.

Az Alapkezelé a Kbftv. 32.§ (1) bekezdése alapjén jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kézvetité vagy
a befektetd részére egyedi megéllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszamitdsara naponta, elszdmoldséra negyedévente kerdl
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomany (db) * egy befektetési jegyere juté nettd
eszkozérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mériéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kézvetitett szolgdltatasok dija
nem ferhelheté kozvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerilnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezelé f8szabdly szerint harmadik feleknek nem nydijt rendszeresen
Osztonzot.
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Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken til magdban
foglalia az Alapkezel$ dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
dsztdnzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandé anyagi vagy nem anyagi természet( juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezel6 a harmadik féllel kdtendd egyedi
megdllapodasban  régzitett  keretrendszert  haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb osztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
lényeges pontjainak &sszefoglaldja a megdllapodds  megkdtésének
id8pontjéban a Befektet6k szamdra kdzzétételre keril és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetéjének kérésére ezen
tolmend részletes tajékoztatdst nyijt. Az Alapkezelé az ilyen eseti 8sztonzék
alkalmazdsa esetén koteles Ogy eljarni, hogy a Befekteték érdeke ne
sérilion. Az Alapkezeld dltal esetlegesen nyljtandé  eseti  juttatdsok,
dsztdnzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem néveli az
Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzérték
forgalmazéssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazdssal korrigdlva, amelynek teljesilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kdvetkezd hénap elsé munkanapjén - azaz havonta -

kerl sor.

Szamviteli dij: a szadmviteli dij éves mértéke netté 7.200.000 Ft.

Az Alapra a szdmviteli dij AFAval névelt értéke keril felszémitasra. Nem
keril felszamitésra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el8z8 havi dtlagos nettd eszkdzértéke nem érte el az

1.000.000.000 Ft-of.

A sz&mviteli dijat az Alapkezelé naponta szédmolja el, kifizetésére minden

kévetkezé hénap elsé munkanapijan — azaz havonta - keril sor.

Sikerdij

Az Alapkezels 2023. januér 146l az Alap bizonyos sorozatai esetében Sikerdijat hatdrol el egy adott Ertékelési Napon,
amennyiben a High-on-High-modell alapjén erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre juté Nettd
eszkdzértéke meghaladja a Referencia drfolyam értékét. A Sikerdij mértéke a felilteljesités 10%-a, ami napi
szinten kumul&lt médon keril elhatdrolasra. Az elhatérolds napi szinten né vagy csékken aszerint, hogy az adott napon
az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia arfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap érintett sorozatanak egy
Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a Referencia érfolyam alé
keril, abban az esetben a kumuldlt elhatdrolds telies egészében visszairdsra keril az érintett sorozat tekintetében.
Negativ Sikerdij nem keriil elhatérolésra. A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé Ertékelési Napjén Szémolja el
sorozatonként és fizeti ki az Alapkezelének, vagy ha az Alap megsziinik, akkor a megszinés elétti utolsé Ertékelési
Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdm0 aqjdnldsaval dsszhangban az Alapkezelé a High-on-High-

modellt hasznélja a Sikerdij szamitashoz, és fix évi 6,0%-0s Minimum Hozamkorlatot (MHK) hatéaroz
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meg az Alap forintos sorozata (,A”), 3,5%-ot az USA dollarban denominalt sorozat (,U”) és 2,5%-ot
az EUR-ban denomindlt sorozat (,D”) esetében. A High-on-High-modell biztositia, hogy ugyanarra a
teljesitményre kétszer ne keriljon Sikerdij elszémoldsra. A Minimum Hozamkorlét sorozatonkénti meghatérozdsandl az
Alapkezelé figyelembe vette, hogy az Alap a hatdlyos stratégia értelmében elsésorban euro bevételre térekszik a
megvasarolt ingatlanok hasznositdsén keresztil. Figyelembe vételre kerilt az Alap megcélzott Ssszetétele (az Alap
euroban biztositott hitelkerettel egyitt 40% folatti likvid ardny tartasdra torekszik), az egyes sorozatokhoz tartozé deviza
fedezési stratégia, illetve a kamatkényezet alakulésa. A High-on-High-modell mentén kialakitott és Minimum
Hozamkorlattal ellatott Sikerdij modell célja, hogy az Alapkezeld érdekelt legyen a hosszi tavd Minimum Hozamkorlét
feletti teljesitmény elérésében, és az elért tdbbletteljesitményben osztozzon o befektetékkel Ggy, hogy a
tdbbletteljesitménybél a befekteték kapjak a nagyobb szeletet. A fenti modell biztositja, hogy az Alapkezelé csak abban
az esetben részesilhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap adott sorozaténak egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkdzértéke a referencia iddszak (5 év) alatti, a Referencia arfolyammal szemben kordbban kialakult alaulteljesitést

ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitdst bemutaté fejezetben a High-on-High érték alatt a High-on-High-
modellbdl adéds, azon utolsé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték értendd, melyre a referencia id8szak sorén
Sikerdij elszamoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot megelézé 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban
az esetben a High-on-High érték az Ertékelési napot megeléz6 naptéri év végi utolsé egy Befektetési jegyre juté Netto

eszkdzértékkel lesz azonos.

Sikerdij kalkulécié:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, = BM,
e 5D,=0

akkor

SD,=XI_,F. ahol

13

ARF, BM,
(ﬁsﬁf;_l  BM,_,
egyébként
SD,=0

) «*NEE,_ *5§

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre juté Nett6 eszkdzérték a Referencia drfolyam
folé, a képlet annyiban médosul, hogy az ARF, _,helyére a BM,_, keril. Tovdbbd abban a specidlis esetben, amikor
évvdltaskor a Referencia drfolyam értéke Ujraszamoldsra keril, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor a

képletben a BM;_, értéke valdjéban a BM, Minimum Hozamkorldttal visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatéarozasa:

BM,:

¢! az adott sorozathoz tartozé Referencia érfolyam értéke a t Ertékelési napon.

BM,=BM,_, * (1 + ((1+MHEK)™/3E — 1)}
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aholm: gt ¢s+1 Ertékelési napok kézétt eltelt naptdri napok széma, és
MHK: Minimum Hozamkorlat

2022. december 30-an az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High érték (HoH,), az egy Befektetési jegyre jut6
Netté eszkdzérték (ARF,), illetve a Referencia drfolyam értéke (B M, ) megegyezik.

A 2023-as évtdl kezd8dden, ha az adott naptdri év végén torténik Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a
Referencia drfolyam értéke a Sikerdij Elszdmoldskor érvényes egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzérték szintjére
emelkedik. A Referencia arfolyam értéke év kdzben a Minimum Hozamkorlét alapjan emelkedik, mely emelkedés mértéke
sorozattél figgden évi 6,0%, 3,5% vagy 2,5%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban kételes ledolgozni a Referencia darfolyamhoz képesti alulteljesitését.
Ennek megfeleléen 2027.12.31-én, amennyiben az azt megel8z8 5 év egyikében sem tortént Sikerdijfizetés, akkor a
Referencia &rfolyam értéke a 2023.12.29-ei egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorlét szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-ei egy Befektetési jegyre juté Netté eszkdzértékkel, ha ez
utébbi a magasabb. 2027.12.31-e utédn minden év végén megvizsgdldsra keril, hogy tértént-e Sikerdijfizetés a megelézé
5 évben, ha nem, akkor ez elézéekben bemutatott eljéras mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbél, és a

Referencia arfolyam értéke a leirt médon vdltozik.
A fentiekben hasznalt képletekhez tartozé definicidk:

BM

t—1. az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t-1 Ertékelési Napon

ARF;: 47 adott sorozat Sikerdij elhatarolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéke a
t Ertékelési Napon

ARF,_,: 4z adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettéd eszkdzértéke
a1 Ertékelési Napon

NEE

t-1: az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csokkentett Netté eszkozértéke a t-1 Ertékelési Napon

sD

t: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon

5

. sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%
k: forgalmazési (Ertékelési) napok szama, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézzik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap
adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkézértéke a Referencia &rfolyam és a High-on-
High érték felett volt, azonban a megeldzé Ertékelési napon még a Referencia érfolyam vagy High-on-High
érték alatt volt.
2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolséd Ertékelési
napja kdzott hany nap telt el, ez a kilénbség lesz a k értéke.
Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatéroldsait kumuldljuk az SD, szdmitaséndl,
melyek a High-on-High értékk és a Referencia drfolyam utolsé felillteljesitési idészakdban keletkeztek. Amennyiben az év
utolsé Ertékelési napjan tortént Sikerdijfizetés, és az év elsd Ertékelési napjdn a Referencia arfolyam felett teljesit az Alap
adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.
n: az eléz8 naptari év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazdsi (értékelési) napok szama a t Ertékelési napig

HoH.: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték
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Példak a Sikerdij szamitasra (az Alap forintos sorozatara vonatkozéan):

Befektetési ., .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia .. Referencia L. . .
iegy o iegy arfolvam az Minimum arfolvam az High érték | Sikerdij
arfolyama Ie9y arfolyama ) 4 .. hozamkorlat A y' , az év |terhelés?
A .. hozama L L. év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 12,00% 1,529 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,529 9,00% 1,667 1,529 6,00% 1,621 1,529 Van*
10. év 1,667 -2,00% 1,633 1,667 6,00% 1,767 1,667 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbél kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| trajszamolt 4
éves Referencia arfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy drfolyam, igy a kettd kézil a szigordbbat haszndljuk,
mivel igy a moltbeli felilteljesitésre nem terhelédik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.

Befektetési , .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia . Referencia L. . .
iegy . legy . Minimum A High érték | Sikerdij
X legy . arfolyam az , arfolyam az i X
arfolyama arfolyama A .. hozamkorlat L., az év |terhelés?
A .. hozama A év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 5,00% 1,434 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,434 9,00% 1,563 1,519 6,00% 1,610 1,434 Nincs*
10. év 1,563 -2,00% 1,531 1,563 6,00% 1,656 1,434 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| Grajszamolt 4
éves Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy drfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszdmolt Referencia
arfolyam lesz a szigoribb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikeriil ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek

megfeleléen nem keril kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap
kdzvetlendl
letétkezeld

koltségek

leirdsa,

az

fizeti,
részére
Osszege,

alapra

kiegyenlitésik médija:

az Alap dltal a
dijak,

kiszamitasdnak

fizetendd

terhelésik

és

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,15%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolséd kdzzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezé

hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - keril sor.

Egyéb, a Letétkezeld dltal felszamitott vagy tovabbhéritott

dijak és koltségek:

>

a KELER Zrt. dltal felszamitott dijok a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank
Zrt., illetve a Raiffeisen Bank International AG kézétt létrejott mindenkor
hatdlyos megéllapodds alapjan
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik  személyek  részére
fizetendé  dijak, koltségek  &sszege,
kiszdmitdsénak leirdsa, az alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

> a letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt — tovabbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezeld és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujtd felek és Letétkezeld kdzott létrejdtt mindenkor
hatdlyos megéllapoddsok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszdmoldhdzi szolgdltatdsok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kdltségekrdl

azok megelélegezését kdvetden a Letétkezeld szamlét dllit ki és azt megkildi

az Alapkezel§ részére. Amennyiben az Alapkezel6 a szdmlaval

kapcsolatosan, annak kézhezvételét kéveté 5 napon belil nem tdmaszt

kifogast, Ggy a Lletétkezeld a szdmla &sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi sz&mlgjét.

Koényvvizsgalénak fizetendd dij: a konyvvizsgdléi dij éves nettd

maximdlis mértéke 6.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyiijtd féllel kot mindenkor hatdlyos

szerz8dés alapjdn.

A kénywvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szémolja el. A kényvvizsgdléi

dij a szamlak beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd vdltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szdmolja el. A feliigyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el8irt katelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd

fenntartasi koltsége: 100 USD / év.

Az Alap kezelési szabdlyzata médositdsdnak engedélyezésére irdnyuld

eljarasért az MNB-nek fizetendd igazgatdsi szolgdltatési dij, alkalmanként

50.000 Ft.

Egyéb, az Alap muiukoédésével kapcsolatos dij, jutalék vagy
koltség:

Az Alapot terheli minden:

*  az Alap porffélidjdnak &sszedllitasaval, kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban felmerilé dij, jutalék, koltség és kiadés
. az Alap Ugyletei kapcsén felmerils, az ingatlan-, illetve értékpapir-

forgalmazéknak, tgynsksknek fizetett dij, jutalék, koltség és kiadds,
vagy barmely mas élialuk felszamolt kaltség
. az Alap mikadésével kapcsolatos koltségek, példdul tobbek kozott:

* az ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dij,
jutalék, koltség és kiadds, ideérive a sikertelen tranzakcidkat
megeléz8 jogi, pénzigyi és miszaki dtvildgitasa kapcsan felmerils
kéltségeit, jutalékot, kdltséget és kiaddst

*  az épités alatt &ll6 ingatlanok befejezé beruhdzésai,

* az ingatlanok értékndveld
szikséges beruhdzdsi koltségek,

* az dlap tulajdondban 1évé ingatlanok marketing tevékenységével,
bérbeaddsdval, hasznositasdval, értékesitésével, s az ezzel
kapcsolatos tandcsaddssal megbizott szervezetek dijai, kdltségei,

beruhdzésai és fejlesztéseikhez
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jutalékai

* az ingatlanok mikddéséhez, dllagmegdvésdhoz  szikséges
karbantartésok, feltjitdsok és javitdsok koltségei, ideérive az
ingatlanokhoz ~ szikséges eszkdzok és felszerelési  targyak
kéltségeit, dijait is

*  a létesitmény gazddlkodénak fizetett dij*

* a portfélidban évS ingatlanok bérldire 4t nem hdrithaté
Uzemeltetési koltségek,

* minden olyan adé- és dijfizetési kotelezettség vagy eljardsi koltség,
melynek alanya az Alap, ideértve az ingatlan- és épitményaddkat,
vagy mds, jogszabdly dltal eldirt addkat és illetékeket és a vissza
nem igényelheté Afa-t

* az ingatlanokra megkdtdtt biztositasok dijai,

*  jogi tandcsadds és igyvédi kdltség

* jogerds birésdgi/hatésdgi hatdrozat alapjén az alapot terheld
fizetési kotelezettségek (pl. eljgrési dijak, illetékek, stb.)

* o hozamfizetés kdltségei,

» az Alapra felvett hitel folyésitasanak és torlesztésének kdltsége.

* az Alap koveteléseinek érvényesitésével, s az Alappal szemben
érvényesitett kovetelésekkel szembeni védekezéssel kapcsolatban
felmerilt kaltségek,

= eljdrési koltségek és az ezzel kapcsolatban felmeriléd minden
egyéb kiadds és koltség,

* az Alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsan felmerilé
marketing koltségek, a befekteték tdjékoztatdsdval kapcsolatos
dijak és koltségek,

* az Alop mikoédésével, elszdmoldsdval, nyilvantartdsaval és
megszinésével kapcsolatos minden egyéb koltség és dij (pl. az
igyletekkel kapcsolatosan a befektetési szolgdliatdknak fizetett
dijak, KELER dijak, transzfer dijak, dtutalési dijak, készpénzfelvételi
dijak, stb.)

*A Raiffeisen Ingatlan Alap dltal a Létesitmény Gazddlkodénak fizetett dij
évi maximum 0,5% az ingatlanok értékére vetitve. Kivételt képeznek azok a
megvasdrolt ingatlanok, amelyekre vonatkozéan az Alapkezelé az Alap
Létesitmény Gazddlkodojatsl eltérd szervezettel egyedi
létesitménygazddlkoddsi szerz8dést két. A Létesitmény Gazddalkodénak
fizetett dijat az Alapkezel6 az értékelési napok dltal meghatdrozott
rendszerességgel szdmolja el az ingatlanok Nettdé eszkdzérték szdmitds
sordn megdllapitott értékére vetitve, és minden kovetkezd hénap elsé

munkanapijén keril kifizetésre a Létesitmény Gazddlkodé javéra.

Az Alapkezeld a koltségeket felmeriiléskor terheli rd az Alapra, kivéve az
Alapot terheld, folyamatos teljesitésekbdl szarmazd  kételezettségeket,
melyek idéaranyosan kerilnek elszamolasra.

Az Alapkezel8 az ingatlanok megvdsérldséhoz kapcsolédé  tranzakcids
koltségeket (illeték, kdzvetitéi jutalék, Ugyvédi és tandcsaddi dijok, a
hitelfelvételhez  kapcsolédd  koliségek  stb.) legfeliebb az  ingatlan
megvésdrlésanak idépontjétdl szédmitott 3 évre (de legfeliebb az ingatlan
értékesitésének idépontjdig) elhatdrolhatia idéardnyos terhelést alkalmazva.
Az Alapkezelé elhatdrolhatja a fejlesztés alatt 4llé ingatlanok fejlesztése,
illetve az értékndvelé beruhdzdsok sordn két ingatlan értékelés kozott
felmerilé koltségeket a vérhaté ingatlanériék-nsvekedéssel szemben. Ezt az

elhatdrolést a kévetkezé ingatlanértékeléssel szemben kell kivezetni.
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37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges kéltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési Jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listdjéban
meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazdéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvéntartott
Befektetési Jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamléra transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsol6dé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabdlyzatat és Kondiciés listajat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

Az Alapot terheld egyéb kéltségek és dijak:

» Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgaltatéknak fizetett kdltségek;

» A referencia index (benchmark) szolgéltaténak fizetett dij. A referencia index dija az index szolgdltatéval kétstt
szerz6dés alapjan éves 4.000 USD. Amennyiben az Alap referencia indexét az Alapkezelé dltal kezelt masik alap
vagy alapok is haszndljak, az adott referencia index haszndlatdért a referencia index szolgdltaténak fizetett dijat az
Alapkezeld Nettd eszkodzérték ardnyosan megosztia az érintett alapok kdzétt; a dij negyedévente keril kifizetésre a
negyedéves dtlagos Netté eszkdzérték alapjén;

= A Befektetdk Kbftv. dltal elSirtak szerinti informdcidkkal valé ellatdsanak kéliségei;

= Az EMIR el8irdsainak t6rténé megfeleléssel kapcsolatban felmerilé egyéb koltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl széldé 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapijén terhels adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb kdltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkdzértékének 0,5%-at.

Az Alapkezeld a Netté eszkdzérték megdllapitasandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkulalhaté kdltséget
a lehetéségek szerint idSbeli elhatéroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
40. Egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap étlagos sajét t8kéje legaldbb hdrom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes t6rvényi minimum Stven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szamitott dtlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum Stven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptsl és annak
befektetéitd| eltéré személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezels, vagy annak munkatérsa harmadik
felektél juttatast kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezelé
jogszabadlyi kételezettségének eleget téve feltdria, kezeli azt, és errdl nyilvantartést vezet. Az Alapkezeld a Befektetok
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tajékoztatésa érdekében Osszeférhetetlenségi  politikdjanak tartalmi  kivonatdt  honlapjén  (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz elSirdsokat.

IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsénak lebonyolitasaval az aldbbi Forgalmazét bizza

meg.

Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.) minden egysége, honlap: www.raiffeisen.hu

Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténé bevezetésére nem keril sor.

Az Alapkezelé az Alap nevében a Befektet6k szamdra visszavélthatd, dematerializdlt, névre sz6lé Befekietési jegyeket
bocsat ki. A Befektetési jegyeket devizabelfdldiek és devizakiilféldiek egyarant megvésdrolhatigk a folyamatos
forgalmazés sorén.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Forgalmazé az Alapkezeldvel kétott forgalmazdsi szerzédés keretein belil, sajat
Uzletszabdlyzata szerint forgalmazhatja.

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjat kévetd futamideje (Mésodik Médositott
Futamidd) alatt a Forgalmazd — a forgalmazdés felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit,

felvétele, elszédmoldsa,

_ tovébbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé igyfélfogaddsanak
teljesitése, felvételének  szinetelssét kivéve — minden Banki munkanapon (forgalmazasi nap) koételes
napon belili hatérideje: elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat, valamint

Forgalmazas-elszamolasi napot biztositani.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”, ,C", ,D" és
JU" sorozatl Befektetési Jegyek forgalomba keril6 mennyiségére az Alapkezeld felsd
korlatot (forgalmazasi maximum) dllapitott meg.

Amennyiben a Befektetési jegyek adott sorozatdnak mennyisége a megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt kdvetd
forgalmazési naptél kezdédéen a Befektetési jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala
szinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjat megelézéen befogadott  vételi
megbizdsokat a Forgalmazé teljesiti. A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban
lévé mennyisége a megéllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeliebb 2 %-kal
csdkkentett mértékét el nem éri.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdsban részivevé fidkjaiban a
Forgalmazé izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listéjdban meghatdrozott befogaddsi hatdridéig), sorozatonként a lent
tablézatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjén a befogadasi hatéridét
kévetéen leadott és a Forgalmazé éltal a kévetkezd forgalmazési napra befogadott vételi
megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat kévetd masodik
forgalmazasi napon keril sor.

JA”, B, D", U", ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat ,C" sorozat

A Befektetési jegyek értékesitésének helye: a Forgalmazé | A Befektetési  jegyek
valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek folyamatos | értékesitésének  helye:
forgalmazasét lebonyolité helyek listajat az 1. szamo | kizérélag a Forgalmazé
Melléklet tartalmazza. kdzponti  fidkja (1054
Bp, Akadémia u. 6.).
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A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésdarolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott
médon és idében. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-nél csak dtutaldssal tériénd
forgalmazésra, mig a Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind é&tutaldssal torténéd
forgalmazésra van lehetéség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listajat az 1. szédmd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésdnak idészakdban a Befekteték a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkdtott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé szerzédés
megkotésével és a vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

Felhiviuk tisztelt Befektetéink figyelmét, hogy a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan megkétéseket alkalmazhat. Ez utébbi esetében a
tranzakciénkénti minimum érték maximum 3.000.000,- Ft, azaz hdrom
millié forint az Alap ,A”, ,B” és ,C” sorozatai, annak megfelelé forint
értéki deviza a ,D” és ,U” sorozatok esetében. Az EUR-ban vagy USA
dollarban denominalt sorozatok esetében a fenti forint érték helyett a
Forgalmazé valaszthatija a 9.100 EUR vagy 10.000 USA dollar 6sszeget is.

Az Alap ,,A180”, ,D180” és ,U180” jelt sorozatai esetében a Forgalmazé
Uzletszabéalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint,
illetve annak megfelelé forint értéky deviza (EUR vagy USD) &sszeget
allapithat meg. Az EUR-ban vagy USA dollarban denomindlt sorozatok
esetében a fenti forint érték helyett a Forgalmazé valaszthatja a 3.033 EUR
vagy 3.333 USA dollar 6sszeget is.

A BefektetSk a Befektetési jegyre vonatkozé szdmlakivonatokat a megbizds napjét kéveté
elsé banki munkanapon vehetik &t.

A vételi szerz&8désen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazési
helyen a Forgalmazé pénztdraba torténd befizetéssel, illetve vételérnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazéndl vezetett szdmldjén tériénd
rendelkezésre bocsatdsdval teljesithets. A megvdsdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazas-teljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzd8déseket a BefektetSk a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializalt értékpapirok vésarldséhoz
szikséges, hogy a Befektetd ériékpapir-szdmlaval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejstt megdllapoddsok és a Forgalmazd szabdlyzatai
régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmolési napok, kdltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szdmara megadott kondiciéktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatéridé az azt kdvetd elsé
olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-eljesitési napra tolddik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazas felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az el8bbiek alapjdn
figgében van, gy a Befekteté jogosult a megbizasdt irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithato fel.

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezels szdméra a
Befektet6knek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédd adatairdl. Az
Alapkezels részére datadott adatokat kizérdlag az értékpapirtitokra  vonatkozé
rendelkezések betartésdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilénésen a BefektetSk
t4jékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikdcidja
céligbdl haszndlja fel.
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41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé

elszdmoldsi nap:

41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé

teljesitési nap:

forgalmazés-

forgalmazés-

A megbizds napjét kévetd 1. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befekteték dltal T-1 napon - a vételdr és az eladési jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizasokat a Forgalmazé a megbizds napjdt kévetd elsé
napon (T nap), mint Forgalmazéas-elszamolasi napon érvényes forgalmazasi
érfolyam alapjdn teljesiti.

A megbizas napjat kdveté 2. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdt kdvetd
mésodik forgalmazési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

visszavdltdsi

42.1 a

megbizdsok felvétele,

elszamoldsa, teljesitése,

felvételének napon belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé iigyfélfogadasdnak sziinetelését kivéve, az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak
Napijdt kéveté futamideje (Mdsodik Médositott Futamidé) alatt a Forgalmazé minden
Banki Munkanapon (forgalmazési nap) koételes elfogadni a Befektetési
jegyre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazés-
elszamolési napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Forgalmazé forgalmazdsban résztvevé fidkjaiban a
Forgalmazé izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listéjdban meghatdrozott befogaddsi  hatdridéig), sorozatonként a lenti
tdblézatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjén a befogaddsi hatéridét
kovetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezd forgalmazési napra befogadott
visszavdltdsi  megbizds teljesitésére a visszavdltasi megbizds Forgalmazé  dltali
befogadésdt kdvetd, a 42.2 pontban irtak szerinti forgalmazdsi napon keril sor.

LJA”, ,BY, D", U", ,A180", ,D180" és ,U180" .C" sorozat
sorozat
A Befektetési jegyek visszavdltasdnak helye: o | A Befektetési  jegyek

visszavdltasanak  helye:
kizarélag a Forgalmazd
kézponti  fidkja (1054
Bp., Akadémia u. 6.).

Forgalmazé valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazdsat lebonyolité helyek listajét az
1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vélthatok vissza a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elekironikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy a Befektetési jegyek visszavdltdsaban)
részivevé fidkjainak listéjat az 1. szamd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak id8szakdban a Befekteték a
tulajdonukban 6ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszamlén tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzddés aldirasdval
valthatjgk vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzédéseket
(megbizésokat) a Befekteték a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjgk alé.

A Forgalmazé a visszavdltési drat legkésébb a visszavdltds lebonyolitdsanak napjén (T
nap) a Befektetd dlial a T-1, T-3, illetve T-140 forgalmazasi napon megadott megbizésban
megjeldlt médon azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzben, a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazd pénztdrabdl t5rténd kifizetéssel, vagy a Befektetd dltal megjeldlt
szdmldra torténé dtutaldssal (o pénz inditdsdnak napja legkésébb T nap) teljesiti, a
visszavdltast terheld koltségek (visszavaltési jutalék) egyideji levondséval.

A Forgalmazé a Befektet6k Befektetési jegyeire vonatkozé visszavdltasi szerzédés
(visszavaltési megbizds) alapjan kizérélag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdhoz transzferdltak.
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422  a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé
forgalmazés-elszamoldsi

nap:

423  a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazds-teljesitési nap:

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsérlasok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szamara megadott kondicioktdl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazésteljesitési nap a
visszavdltas felfiggesziésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatéridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazas-elszdmoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazas felfiggesziése megszinik. Amennyiben a
Befektetének o Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozéd megbizdsa az el8bbiek
alapjan figgében van, 0gy a Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel.

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld szdméra a
Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédd adatairdl. Az
Alapkezelé részére datadott adatokat kizérdlag az  értékpapirtitokra  vonatkozé
rendelkezések betartdsaval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kiléndsen a Befektetdk
tdjékoztatdsa, az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikdcidja
céligbdl hasznélja fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szaméara hatranyosan kizarélag tgy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megel6zéen tajékoztatja.

Az Alap A", ,B", D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjdt kovets 3.
forgalmazési nap. Az Alap ,C" sorozata esetében a megbizds napjat kéveté 1.
forgalmazési nap. Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds
napjat kéveté 140. forgalmazasi nap.

Az Alap A", ,B", ,D" é&s ,U" sorozata esetében a Befektetdk dltal a T-3 napon - a
Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtdsa mellett - adott visszavdltdsi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjét kéveté harmadik forgalmazasi napon (T
nap), mint Forgalmazés-elszamolési napon a T napra érvényes forgalmazdsi
arfolyam alapjdn, a visszavdltdsi jutalék egyideji felszamitdsa mellett teljesiti.

Az Alap ,C" sorozata esetében a Befektetdk dltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek
egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - adott visszavéltdsi megbizdsokat a Forgalmazé
a megbizds napjdt koveté elsé forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-
elszamolési napon a T napra érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a visszavdltési
jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a Befekteték dltal a T-140 napon -
a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatdsa mellett - adott visszavdltési
megbizésokat a Forgalmazé a megbizas napjét kéveté 140. forgalmazasi napon (T nap),
mint Forgalmazas-elszamolési napon a T napra érvényes forgalmazasi arfolyam
alapjan, a visszavdltasi jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

Az Alap A", ,B", D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjdt kovets 4.
forgalmazési nap. Az Alap ,C" sorozata esetében a megbizds napjat kéveté 2.
forgalmazési nap. Az Alap ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizas
napijét kdveté 141. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
visszavdltasi megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé jovairasra keril — a megbizds napjét
kévets negyedik forgalmazési nap az Alap ,A”, ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében, a
megbizds napjdt kdvetd mdsodik forgalmazdsi nap az Alap ,C” sorozata esetében, a
megbizds napjat kéveté 141. forgalmazdsi nap az Alep ,A180”, ,D180” és ,U180"

sorozata esetében.
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43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kdvetd eljards (allokdcids  eljdrds), az

értékesités

feltételei:

Gjrainditdsdnak

pontos

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sorén az ,A”, ,B”,
.C", D" és ,U" sorozati Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezelé az

aldbbi felsé korlatokat dllapitotta meg:

" '
WA .B” D U7 .C" LA180” ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUOOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO

707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810

A Befektetési  Jegyek sorozatonkénti | Forgalmazdsi  maximum
forgalmazési maximuma az adott sorozat
2020. mdrcius  06-6n  17.00  érakor
forgalomban  1évé  Befektetési  Jegyeinek | sor-
mennyisége.

megdllapitdsdra nem kerdl

A forgalmazési maximum mértékérél, azaz a
2020. mércius 06-é4n 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezeld hirdetmény 0tjdn
tajékoztatia a BefektetSket.

Mivel az Alapkezeld a forgalomban lévé Befektetési jegy sorozatonkénti
mennyiségére felsé korlatot dllapitott meg (forgalmazdsi maximum),
amennyiben a Befektetési jegyek bdarmely sorozatdnak mennyisége ezt a
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt
kévetd forgalmazasi naptédl kezdédden a Befektetési jegy adott sorozatanak
forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének napjat megel6z8en befogadott
vételi megbizdsokat a Forgalmazé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba hozataldra addig nem keril
sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban [évé
mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum  mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem éri.

A forgalomba hozatal Gjrainditdsat kévetden, amennyiben a forgalomban
lévé  Befektetési Jegyek mennyisége ismét eléri vagy meghaladja a
forgalmazdési maximum mértékét egy adott forgalmazdsi nap végén, az azt
kéveté forgalmazdsi naptdl kezdédden a forgalomba hozatal ismét
szineteltetésre kerdl.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak fentiek szerinti szinetelését, illetve Gjrainditésat az Alapkezeld
haladéktalanul kbzzé teszi az Alap Kézzétételi helyén.

A Feligyelet elvdrdsanak megfeleléen az Alapkezelé o forgalmazasi
maximum szintiének megfeleléségét rendszeresen értékeli, és amennyiben az
az MNB 5/2019. (IV.1.) ajénldsa céljainak teljesilése érdekében indokolt,

fokozatosan csdkkenti annak mértékét.
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44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak
meghatarozasa
441 a fenti drak A T. Forgalmazdselszdmoldsi napon az eladdsi és visszavdltasi ér (forgalmazasi

kiszdmitasdnak modszere

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltdsaval
kapcsolatban  felszamitott
forgalmazési  jutalékok
maximdlis  mértéke  és
annak megjeldlése, hogy

ez - részben

vagy
egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

arfolyam) megegyezik az Alapkezelé dltal a T. Forgalmazds-elszémoldsi napra
meghatdrozott és kozzétett egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkozértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezelé naponta megdllapitia az Alap Netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési
Jegyre juté nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi  arfolyammal)  és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezelé a Nettd eszkdzériéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitdst kéveté 2. Banki Munkanapon teszi kzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjén a Letétkezeld a nyilvdnossdg szédmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvénos befektetési alapok mdltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési idészakra vonatkozd
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Forgalmazé az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napijdt kévetéen a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa sorén a Befektetdk felé a megvésdrlasra kerils Befektetési jegyek
szdma és az aktudlis arfolyam alapjén szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltasi jutalékot szamithamak fel. A
Forgalmazé a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben — a visszavdltési
jutalék mellett — binteté jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi, visszavéltasi, illetve binteté
jutalék alapja a megvésdrolandd, illetve visszavdltandé Befektetési  jegyekre jutd
tranzakcidkori Netté eszkdzérték. A Forgalmazé dltal a Befektetdk felé felszamitott eladési
jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavdltasi, illetve biinteté jutalék
megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

Az A", B", ,C" D", ,U" ,A180", ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési jegyek
esetében atvaltasra (o visszavdlids sszegének erejéig valamely mds sorozat vagy az
Alapkezels dltal kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeinek vésdrldsa) nines
lehetoség.

Eladési jutalék: Az A", ,B", ,C", D" és ,U" sorozathoz tarfozé Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilleté eladdsi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10%-a (az eladési
jutalék alapértéke). Az ,A180", ,D180" és ,U180" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilleté eladdsi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 3%-a (az eladési
jutalék alapértéke). A Forgalmazd a sajat Uzletszabdlyzatdnak megfeleléen ennél
alacsonyabb eladési jutalékot is meghatdrozhat, ami sorozatonként eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem émé el a 3.000 Ft-of,
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy &ndllé fix &sszegi dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatia a 10 EUR és 11 USA doll4r limitet
is.

Az A", B", ,C" ,D" és ,U" sorozathoz tartozd Befektetési Jegyek esetében az Alapkezeld
tovébbi maximum 10%-os eladdsi jutalék felszamitasdra jogosult barmelyik, vagy az érintett
dsszes Befektetési jegy sorozatra vonatkozéan, amely az Alapot, vagy annak az
adott sorozat(ok) altal megtestesitett részét illeti meg. Az Alapkezel$ a jutalék
sorozatonkénti pontos mértékét és alkalmazdsénak kezds, illetve végsé idépontiat
Vezérigazgatéi hatdrozatban teszi kbzzé. A kdzzététel helye az alapok.raiffeisen.hu és a
kozzetetelek.mnb.hu. Az Alapkezelé a hatdrozatot ezzel egyidejileg a Forgalmazénak is
megkUldi.

Visszavaltasi jutalék: A Befektetési Jegyek Forgalmazét megilletd visszavdltasi jutaléka a
visszavdltasi arfolyamérték maximum 3%-a. A Forgalmazé a sajét izletszabdlyzatdnak
megfeleléen ennél alacsonyabb visszavéltasi jutalékot is meghatérozhat, ami sorozatonként
eltérhet.
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Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltasi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy énéllé fix dsszegl dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatia a 10 EUR és 11 USA dollar limitet
is.Az eladési jutalék alapértéke és a visszavdltési jutalék teljes egészében a Forgalmazét
illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

Az ,A”, ,B”, ,D” és ,U” sorozatok esetében a visszavdltési jutalék mellett a
visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szama és az aktudlis drfolyam alapjén szdmitott
érték 2%-a keril felszamitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kdzstt kevesebb, mint 365 nap telt el;

b) o Befektetd dltal visszavdltandé Befektetési jegyek — a jelen ,Bintetd jutalék” pontban
meghatdrozott kilénbdzé sorozatok visszavdltdsa esetén Ssszevont, magyar
forintban  meghatérozott - ellenértéke meghaladja az 100.000.000,-Ftot, azaz
egyszdzmillié forintot és a visszavdltdsra vonatkozd igényét a Befekteté az
Alapkezeld szamdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavéltasi megbizas addsat
megel6z8 30 nappal kordbban (az 8sszeg, a Befektetési jegy és a ddtum
megijelélésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak szdmit az egy Befektetd
dltal 30 naptari napon belil a Befektetési jegyekre adott visszavdltdsi megbizasok
Bsszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltdsi megbizds addsanak
napjdt legalédbb 30 nappal megelézé forgalmazdsi napon terheli a Befektetdt). Tobb
részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszdmitdsa az &sszevont
tranzakcids érték alapjan térténik. Amennyiben az irdsban az Alapkezeld részére
megkildétt elézetes értesitésben szereplé napon, vagy legfeliebb az azt kévets 2.
forgalmazési napon a befogaddsi hataridé végéig érvényes visszavéltasi megbizas
megaddsdra nem keril sor, vagy a Befekteté csak a jelzett visszavaltési dsszeg egy
részére vonatkozéan ad meg érvényes visszavdltdsi megbizdst, a fennmaradé
dsszeg tekintetében a fenti elézetes értesités érvényét vesziti, és a Befektetét terheli a
Bintetd jutalék megfizetésének azon kételezettsége, ami a 100.000.000 Ftos
értékhatart meghaladé visszavdltds esetén a jelen pont szerint a Befektetével
szemben alkalmazandé.

Amennyiben az elézetes értesitésben szereplé datum nem forgalmazdsi nap, a
Befektetd altal megadott ddtumnak a kévetkezd forgalmazdsi napot kell tekinteni.

A binteté jutalék fele-fele aranyban keriil jovéirasra a Forgalmazé, illetéleg
az Alapkezelé javara. Nem keril felszdmitasra a fenti tabldzatban szerepld biinteté
jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normdl kérilmények kézétt felszamithaté jutalék akkor,
amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos éltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett
visszavaltds(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzdlt Befektetési jegy
vésarlas(ok) értékével (onkotés).

A Forgalmazé dltal a Befekietési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdséhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az
izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befektet a Forgalmazéndl
vezefett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mas
befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszémldra transzferdlia, akkor a
kapcsolédé dijokat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szémitia fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatdhoz a Befektetdk a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzé.

A Befektetot kozvetlenil terhelé koéliségeket az Alapkezelé egyoldalian
médosithatja, emeléshez a Feligyelet engedélye sziikséges.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsa miatt a Befektetési Jegyek 2013. éprilis 02. napjaval kivezetésre keriltek a BET-rél, a
Befektetési Jegyek vételére, visszavdltdsara a Nyilt végivé Atalakulast kévetden a folyamatos forgalmazds keretében
kerilhet sor.

Az Alap Nyilt végivé Atalakulésanak Napjat kévetden az Alap Befekfetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb
szervezett/szabdlyozott piacra térténé bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdséra kizarélag Magyarorszagon keril sor.
47. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

103



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap multbeli teljesitménye

Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa, naptari éves hozamai

Arfolyam
»A” ~A180” »B” »C"” ~D” ~D180” U ~U180”
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
Ft Ft Ft Ft EUR Ft usb usb
2021.12.31 2,648840 | 1,139535 | 2,901705 | 2,912251 1,456256 | 1,125937 | 1,464816 | 1,224706
2020.12.31 2,485429 | 1,070173 | 2,721283 | 2,731168 1,385477 | 1,066557 | 1,381692 1,156802
2019.12.31 2,335961 3 2,367526 2,376129 1,310316 B 1,287935
2018.12.28 2,184191 . 2,176285 | 2,184198 | 1,235500 . 1,179083
2017.12.29 1,954891 . 1,898838 | 1,905465 | 1,111631 . 1,034750
2016.12.31 1,809711 . 1,788103 1,787788 1,028657
2015.12.31 1,651596 . 1,651596 | 1,651596
2014.12.31 1,571258 . 1,571258 | 1,571258
2013.12.31 1,382096 . 1,382096 | 1,382096
2012.12.28 1,249893 . 1,249893 1,249893
2011.12.30 1,886446 . 1,886446 | 1,886446
2010.12.31 1,746864 . 1,746864 | 1,746864
Naptari éves arfolyam valtozas .
Osszesitett Netto
~A” | ,A180” »B” »C” »D” ~D180” ~A” ~U180” eszkozérték
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft
% % % % % % % %
2021.12.31 6,57 6,48 6,63 6,63 5,11 5,57 6,02 5,87 76 935854772
2020.12.31 6,40 7,02 14,94 14,94 5,74 6,66 7,28 15,68 65 439 342 692
2019.12.31 6,95 . 8,79 8,79 6,06 . 9,23 - 64914 218 207
2018.12.28 11,73 . 14,61 14,63 11,14 . 13,95 - 59 750 643 972
2017.12.29 8,02 . 6,19 6,58 8,07 . 3,48 - 39 590 855 983
2016.12.31 9,57 . 8,27 8,25 2,90 . . - 25 442 839 366
2015.12.31 511 ) 5,11 5,11 - B B - 22 789 201 486
2014.12.31 13,69 . 13,69 13,69 - . . - 23 483 841 211
2013.12.31 10,58 . 10,58 10,58 - . . - 30451 538 531
2012.12.28 0,21 ) 0,21 0,21 - B B - 36 944 043 059
2011.12.30 7,99 . 7,99 7,99 - . . - 55759109 935
2010.12.31 9,39 . 9,39 9,39 - . . - 51633 370 936

Az Alap 2012. jinius 21-én hozamot fizetett, a kifizetett hozam mértéke befektetési jegyenként 0,6428 forint volt. A
tablézatban szereplé 2012. évi hozamadat a kifizetett hozammal korrigdlt teljesitmény.
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A D" jel§ euro sorozat 2016. november 21-én, az ,U" jeli dolldr sorozat 2017. szeptember 1-én indult. Az ,A180",
,D180" és ,U180" sorozatok forgalmazdasa 2020. mdrcius 26-an indult.

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd &ltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j5vére nézve és nincsenek &sszefiggésben az
alap 8vébeni hozamaival. A k6zlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az adott sorozat
induldsanak évében a hozamok egy évnél rovidebb idére vonatkoznak.

49. Amennyiben az Alap esetében mod van a Befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszinését kivalto korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté kérilmények

Az Alappal szembeni megszinési eligras meginditdsarél az Alapkezeld vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezelé
megszinésrél hozott hatdrozatdrdl haladéktalanul téjékoztatja a Feliigyeletet, rendkiviili kbzzététel dtjan a BefektetSket és
az Alap hitelezéit.

> A megszlnési eljardas kotelezé elinditdsanak esetei

Kételezé meginditani a megszinési eljardst, amennyiben:

* az Alap Sajét t6kéje 3 hénapon keresztil nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativva vdlik,

* az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezelét a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen més
befektetési alapkezels sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének
megszlnését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezels folytatia le a megszinési eljgrdst, amennyiben az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feliigyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

> A megszlnés egyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrés, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a
Befekteték visszavaltési megbizdst adtak.

» Az Alop megszinik mdésik befektetési alapba t6rténé beolvaddsa esetén, a beolvadds napjdval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira
Az Alap a megszinési eljdrés alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikadik az aldbbi eltérésekkel:

* a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitasra és kdzzétételre, feltintetve, hogy az Alap megsziinés
alatt 4ll,

= a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa felfiggesztésre keril,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szdrmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezeld az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kévetdé 15 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
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Feligyelethez benydjt és a Befekteték felé kdzzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre Gllé dsszeg
kifizetését a BefektetSk részére. A BefektetSk részére kifizetendd Ssszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamldn koteles
tartani a Befektetdk részére torténé kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbél az Alap
tartozdsai és kotelezettségei levondsdt kévetéen rendelkezésre dll6 pozitiv 6sszegl téke a Befektetéket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajdt tékével rendelkezé Alap megsziinése esetén a hitelezék kéveteléseit a Cstv. (1991, évi
XLIX. térvény a csédeljardsrél és a felszamoldsi eljarasrdl) eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé
Bsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megszinési jelentés benyujtasat koveté nappal az Alapkezelé kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé torléssel megszinik.

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatéségardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl szélé 2015/2365. szdmd rendeletében (e pont alkalmazdsaban: Rendelet) foglalt tajékoztatést az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap éltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo lgyletet / forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo tgylet), illetve vétel-eladds Ugyletet / eladés-
visszavdsdrlds Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V Ugylet) kéthet. Az Alapkezeld teljeshozam-cserelgyletet nem két,
értékpapirt kdlcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (ll.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirigylethez, igy
a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapirigylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap dltal nem
kerdl sor.

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozamcsereigyletek altalanos
ismertetése:

Vétel-eladds iigylet (buy-sell back] és eladds-visszavasarlds tgylet (sell-buy back):

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt jogokat
vésdrol vagy ad el, és amely Ugylet sorén véllalja, hogy meghatdrozott éron, valamely jvébeli idépontban ugyanolyan
tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vésdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsdrld szerzé6dé fél szempontjabél vétel-eladds igylenek, az azokat eladd szerzéds fél
szempontjabél pedig eladds-visszavdsarlas igyletnek minésil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo iigylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzédd fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolédd olyan garantdlt jogokat ruhdz &t, amelyek esetében a garancidt olyan elismert tézsde
bocsdtia ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, 4gy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a
szerz8d6 fél szamdra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6dé félre ruhdzza &t vagy adja biztositékul, tovabba
kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusd értékpapiroknak meghatarozott éron t6rténd
visszavdsarldsdra, az dtruhdzéd szerzéddé fél dltal meghatérozott vagy meghatdrozandé jovébeli iddpontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz8d6 fél szempontjgbdl repomegéllapoddsnak, az azokat
megvasarlé szerzéd6 fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi uUgyletek és teljeshozamcseretgyletek
hasznélatanak indoklasa:

Az Alap repé Ugyletet, vétel-eladas és E/V tgyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak ksltséghatékony
biztositdsa érdekében, illetve a szabad likvid eszk6zok befektetése céljgbdl kot.
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Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdriés addsvételi tgylet kombindciéja, amelynek végeredménye
kdzgazdasdgi tartalmét tekintve megegyezik a repo igylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
dsszesitett adatok:

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkdéztipusok

Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagéllama dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
terhére kéthet repo és E/V tgyletet.

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkézéknek az Alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya:

Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve dsszesitett maximdlis értékik az Alap eszkdzdlloménydnak ardnydban egyardnt
100%.

- Az egyes uUgyletekhez felhasznalhaté eszkézéknek az alap kezelt eszkézallomanydahoz
viszonyitott varhaté aréanya:

Normdl piaci kérilmények kézétt az Alap repo és E/V dllomannyal vérhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo és E/V
ugyletek alkalmazdsdra inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre vdrhatéan
legtobbszér az Alap likviditdsanak alakulésa miatt keril sor. Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve sszesitett varhatd
értékik az Alap eszkézdllomanyénak ardnydban egyardnt 0%.

A szerzodo felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a

minimalis hitelminésitést):

A szerz&d8 partnerek kivalasztasdnak minimum kdvetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szikséges Feligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz6dd partner nem EU tagéllam orszdg
hatésdgdnak engedélyével rendelkezik, a szerz8dd partner feligyeleti hatésédga és a Feligyelet kozott egyittmikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezeld nem tekinti szerz8dési kritériumnak a
hitelmindsitést.

A kivalasztott szerz6dé partnerrel értékpapir-finanszirozasi iigylet csak akkor kéthetd, ha kézte és az Alap nevében eljaré
Alapkezeld kdzott elézetesen keretszerz8dés aldirasara kerilt sor.

Az Alapkezeld Partner és Kibocsatéi Kockdzat Kezelésére Vonatkozé szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapijén,
a Végrehaitési Politikdjéban szereplé partnerek kozil valasztja ki szerz&d8 partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi iigylet névelheti az adott szerzédé partnerrel szemben véllalt kockézati kitettséget, igy a
szerz6dé partner kivalasztdséndl figyelembe kell venni a szerzédé partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettésitott kockdzati kitettségét. Az Alapkezeld éves és féléves jelentésében kozli a befektetékkel az értékpapir-
finanszirozdsi igyeletekre vonatkozé, a Rendeletben eléirt informécidkat.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a
korrelaciés szabalyokra

Repo igyletek esetén vagy az igyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek (passziv
repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dllnia, melyek az Alap szdmdra a repo igylet biztositékdul

szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen felil kizarélag olyan eszkézoket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval &sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kére megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.
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A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési moédszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé tdajékoztatdas, hogy sor keril-e napi piaci
értéken valé értékelésre és napi valtozé letét alkalmazasara:

Az Ugylet fedezeteként nydijtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontidban meghatdrozott elvek
alapijén torténik.

A keretszerzédések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott igylettipusok, illetve a szerzédd felek ilyen értelmi megdllapoddsa esetén a
keretszerzédések rendelkezhetnek napi véltozé letét alkamazdsarél.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekhez, a teljeshozam-cseretgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példaul miukasdési, likviditasi, pariner-, letétkezelési és
jogi kockéazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat
ismertetése.

Partnerkockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockézata, hogy a repo vagy E/V Ugyletben érintett szerzédd fél valdban teliesiti-e a szerzédésben régzitett
kotelezettségeit, vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V igylet inditésakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidé alatt fizetésképtelenné vdlik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerzédés ide vonatkozé pontjai lépnek életbe, melynek keretében az igylet akdr lezdrésra is kerilhet az eredeti
ugylet addsvételként valé elszdmoldsaval vagy a visszavésdrldsi tgylet elérehozott elszamoléséval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolodé kockazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati t#ényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ugyletben haszndlt ériékpapir kibocsatdjanak fizetésképtelensége, csédje folytén veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdazattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir piacdn bekovetkezd drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytan veszteséget
szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapirfinanszirozdsi  Ugyletek hasznélatét és azoknak az Alapra gyakorolt kévetkezményeit jelentésen
befolydsoljgk a jogi kévetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a j6vébeli jogszabdlyok vagy biréségi hatdrozatok nem
érintik hdtranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos lgyleteket sszetett jogi dokumentumok alapjdn kétnek. Az ilyen
dokumentumok végrehaitdsa nehézségekbe itkdzhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban viték merilhetnek fel.

Letétkezeloi kockazat

Az Alap eszkdzeit a Letétkezeld Srzi, amely az Alapot letétkezel8i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezels fizetésképtelenség, gondatlanség vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkdzoket veszit el.

Aktiv repo és eladdsvisszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szereplé értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezelSjéhez keriinek transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vételeladds igylet esetében az Alap LetétkezelSje
dltal vezetett szamlan keril elhelyezésre. Mindkét esetben felmerilhet a fenti kockézat.

Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat

Repo Ugylet esetén az értékpapir vevéje Gjrafelhaszndlhatia a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a kockézata, hogy
a repo Ugylet végén ezen az értékpapirok nem élinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hidnydban elképzelhets,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az Ugyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfelelé értékpapirokat,
ezért a teljesitési kotelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csdkkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndléséra kizdrdlag a keretszerz8désekben
szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel keriilhet sor.
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Annak részletezése, hogy milyen médon térténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti orzése (példaul az

we s

alap letétkezel6jénél).

Aktiv repo és eladds-visszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel&jéhez kerilnek trenszferdlédsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap Letétkezeldje
dltal vezetett szamldn kerilnek elhelyezésre.

A biztositék Ujrafelhasznalasara vonatkozé esetleges (szabdlyozasbél eredé vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositékok Ujrafelhasznélasara kizdrdlag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel
kerilhet sor. A szerzédéses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tdjékoztatni az Ujrafelhasznélasbél szérmazéd
kockdzatokrdl az Alapkezeldt, aki a keretszerzédést csak azok mérlegelését kdvetéen, a Befekteték érdekeinek szem elétt
tartdsdval irhatja ald.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbol és teljeshozam-cseretgyletekbol szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési forméahoz visszakerilo bevétel, valamint az
alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlecsonnyujté iigyndknél) felmeriilo koliségek és

dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tintetni
az alapkezelé és e felek k5z6tti kapcesolat jellegét is.

Az értékpapirfinanszirozasi Ugyletekbdl szarmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az tgyletek dija
(fizetend& kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo iigylet esetén ha az értékpapir a repo igylet futamideje alatt kamatot és/vagy t6ketdrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladéjat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés etté|
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadé kockdzatok csdkkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva késsén repo igyletet, amely a repo igylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt t8két.

Az Alapkezel6 fészabdlyként torekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V ugylet targydt, melyek az igylet

lejérataig nem fizetnek kamatot. Ha az gylet sordn, az igylet targyét képezé értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérél
az igyletkdtést megelzden a szerz&dé felek megdllapodnak.
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Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52, Az Alapkezelére vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Cégforma: zartkorien mikdds részvénytdrsasag

Cégjegyzékszéam: Cg 01-10-043917
53. A Letétkezelore vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkorien mikdds részvénytdrsasag

Cégjegyzékszéam: Cg 01-10-041042

Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjén letétkezeldt koteles

megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetleniil és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jér el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezels letétkezeldi
tevékenységét egyéb esetlegesen 6sszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbél elvélasztia, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befekteti elétt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléoen a Letétkezelé az alabbi letétkezel6i feladatokat
végzi::
e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfeleld nyomon kovetésérdl és arrél, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése soran a befekteték dltal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek

e biztositia, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel &sszhangban, az Alap,
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjgban
meghatdrozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontiGban meghatdrozott
intézménnyel megegyezd természetl, az uniés joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozdas és feligyelet ald esé
intézménynél vezetett sz&mlan legyen kényvelve;

o ellétia a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazé jog fenndllasat igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsara szolgdlé szamlat, az értékpapirszamlét, a fizetési
szamldt, az igyfélszamlét.

e a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4llé kils bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zddik arrél, hogy a széban forgé eszkézok az Alap
tulajdondt képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrél az eszkdzokrél, amelyek megdllapitésa szerint az
Alap tulajdondt képezik

o ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatédnak megfeleléen térténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Netté eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzaténak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezelé utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzataval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek sorén az ellenértéket a szokdsos hatéridén belil
kézhez kapja;

e biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzataval 6sszhangban hasznélja fel.

A Letétkezelé megfeleld eljarasokat hoz létre és haijt végre az elSbbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa korében, az

ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap befektetsi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
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esetekben megvaldésuld — elvesztéséért. A letétben Srzdtt pénzigyi eszkdzdk elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipust pénzigyi eszkézdket vagy az eszkdzoknek megfelels pénzdsszeget bocsdt az Alap
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezels rendelkezésére. A Letétkezelét nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben,
ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk elvesztése
olyan, érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( erdfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Lletétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezeld hanyagsdgbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabélyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Kényvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé K.
Cégforma: korlatolt felel8sségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg 01-09-071057
A Kénywvizsgdlé a kénywvizsgdléi feladatokat:

o aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu tdrvények médositasdrdl szélé
2014. évi XVI. térvény

e a befekietési alapok beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségrdl szolé 215/2000 (XI.11)
kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kényvwvizsgdléi Kamardrél és a kénywvizsgdlédi tevékenységrdl szélé 2007. évi LXXV. tv. és annak
médositdsai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkézeibol torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sorén kiilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem tarténik.

56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsé részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszéam: Cg 01-10-041042

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jér el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek BefektetSk részére torténd folyamatos forgalmazdséra az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltasi megbizdasok
teljesitéséért a Forgalmazsé felel.

Az Alap esetében — a forgalmazds felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovdbbd a Forgalmazé tgyfélfogaddsanak
sziinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizdsokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadé Kit.
Cégforma: korldtolt felelésségl tarsasdg.
Cégjegyzékszéam: Cg 01-09-263277

Feladatai: Az Alap ingatlan eszkdzeinek értékelése sorén az Ingatlanértékels a 78/2014. (ll.14.) Korm. rendelet 44.§-
47 .8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jér el.
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Az Ingatlanértékeld az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok és az Alapot illetd vagyoni értéki jogok értékét épitési
tevékenység alatt 4llé ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legaldbb
évente koteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékeld a fenti értékelést épités alatt dll6 ingatlan esetében legaldbb héromhavonta, egyéb ingatlanok
esetében legaldbb hathavonta kételes felilvizsgdlni. A felilvizsgdlat aldtémasztésdra az Ingatlanériékeld egyszerdsitett
szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzdk, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi
szakvéleményben foglaltakhoz képest vdltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi
ingatlanértékelés megdllapitasaira és a megdllapitasok aldtamasztéséra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan t8bb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer d&ll rendelkezésre. Az
alkalmazott értékelési médszer ingatlanonként eltérd lehet. Az, hogy az aldbbi médszerek kézil melyik alkalmazdsara
keril sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajdtossdgai, mésodsorban pedig a rendelkezésre dllé egyéb informdciok
mérlegelése alapjan az Ingatlanértékeld donti el.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

58.1 a prime bréker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandsé.
neve:

58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeriilé

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a |Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzasanak és

Gjrafelhasznélasanak

lehetdségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhazott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatdnak elldtaséra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovébbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt &ltaldnos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése elétt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevéns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vehet
igénybe:

o eszkdzok értékelése, drazdsa
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e  hozamfizetés
e azingatlanok kezelése és izemeltetése, hasznositdsa és értékesitése

e panaszkezelés, belsd ellenérzés, jogszeri magatartds ellenérzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellendérzése (compliance) feladaténak elldtasaval.

Az Alapkezeld — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjaban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kftt bizta meg
az Alap ingatlan eszkézei értéke megdllapitasanak feladatéval, azaz az eszkdzértékelés funkcidjgt az Alap ingatlan
eszkdzeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandesadé Kftre, mint Gn. kilsé, figgetlen
Ertékeldre ruhdzta dt.

Az Alap egyéb befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office terilete végzi. Az értékelési feladatot ellatd
Back-office terilet az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkcistsl
figgetlenil mikadik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazasi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazasa
nem figg az Alap teljesitményétél.

Nem mind8siil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsoléds tevékenységek, igy kilondsen jogi tandcsadés,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szamitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamlazds, bérszamfeités,
konyvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsédganak megteremtését célzd tevékenység
harmadik személy igénybevételével t6rténd végzése, tovabba

o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelé altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2022. december 15.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Midoffice szakérté
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1. sz. melléklet

A Forgalmazé forgalmazasban részt vevé fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Fiok neve Ir. szam Cim Fiék neve |Ir. széam Cim Fiok neve |Ir. szam Cim
AGOR 1133 Budapest, Véci 6t 116-118. KAPO 7400 Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza) RKME 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
AJKA 8400 Budapest, Szabadsag tér 4. KDEB 4024 Debrecen, Piac u. 18. RMIS 3527 Miskolc, Bajesy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)
ETEL 1115 Budapest, 115 Budapest, Etele Gt 68. (Etele Plaza) KELE 1114 Budapest, Bocskai 0t 1. RNYI 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.
AREP 1087 Budapest, Kerepesi Gt 9. (Aréna Plaza) KESZ 8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3. RPEC 7621 Pécs, Irgalmasok Gtja 5.
ARKD 1106 Budapest, Ors Vezér tere 25/a (Arkad 11.) KKOR 6200 Kiskdrds, Petéfi Sandor tér 8. RPER 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky utca 11. (Arkad)
BAJA 6500 Baja, Dézsa Gyorgy 0t 12. KOMA 2900 Komdrom, Mértirok Gtja 14. RSZG 6720 Szeged, Széchenyi tér 15.
BCSB 5600 Békéscsaba, Andrdssy Gt 19. MAMU 1024 Budapest, Lovshéz u. 2-6. (Mammut) RVAC 2600 Véc, Széchenyi utca 28-32.
BFOK 1117 Budapest, Hunyadi Janos 6t 19. (Savoya Park) NAGY 8800 Nagykanizsa, Dedk Ferenc tér 11-12. SHOP 1037 Budapest, Bécsi Gt 136.
BLHA 1072 Budapest, Rakéczi 0t 44. (EMKE) NYIS 4400 Nyiregyhdza, Koranyi Frigyes u. 5. SOPR 9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.
BORS 2040 Budadrs, Templom tér 22. NYUG 1066 Budapest, Szent Istvn kérit 27. SZBH 9700 Szombathely, F& tér 36.
CSEP 1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85. OBUD 1037 Budapest, Szépvélgyi Gt 39. SZEG 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugérit 9-13.
DUJV 2400 Dunagijvéros, Vasmi Gt 39. OKTO 1066 Budapest, Teréz krt. 12. (Oktogon) SZEK 7100 Szekszard, Széchenyi utca 37-39.
EGER 3300 Eger, Jokai u. 5-7. OVAR 9200 Mosonmagyarévér, F6 u. 26. SZMI 2310 Szigetszentmiklés, Vak Bottyén u. 18.
ERZS 1203 Budapest, Kossuth Lajos u. 21-29. PAPA 8500 Pépa, FS tér 15. SZOL 5000 Szolnok, Szapdry Gt 22.
ESZT 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14. PLOR 1181 Budapest, Ullgi ot 417. TBAN 2800 Tatabanya, F6 tér 20.
FERT 9431 Fertéd, Fé u. 12. POLS 1152 Budapest, Szentmihdlyi Gt 137. UJPS 1045 Budapest, Arpad Gt 183-185.
GODO 2100 Gsdalls, Gabor Aron u. 5. RAKE 1173 Budapest, Ferihegyi 0t 74. VACI 1139 Budapest, Vaci Gt 81. (Center Point)
GONG 3200 Gybngybs, F6 tér 12. RAND 1061 Budapest, Andréssy 0t 1. VARI 1015 Budapest, Széna tér 1/a
GYPL 9024 Gyér, Vasvéri P. 0t 1/a. (Gyér Plaza) RDEB 4026 Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) VSZP 8200 Veszprém, Mindszenty Jézsef u. 2.
HEGY 1126 Budapest, Kirdlyhagé tér 8-9. RERD 2030 Erd, Budai 0t 22. WEST 1062 Budapest, Véci 0t 1-3. (Westend) (IIl.CO75 Ybl Miklés sétany 56.)
HODM 6800 Hédmezévasarhely, Kossuth tér 6. RFVA 8000 Székesfehérvar, Palotai 0t 1. (Alba Plaza) ZALA 8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 21-23.
JOZS 1085 Budapest, Ullsi Gt 36. RGYO 9021 Gyér, Arany Janos utca 28-32. ZUGL 1148 Budapest, Ors vezér tere 24. (Sugdr iizletkdzpont)
Raiffeisen privatbanki szolgaltatast nyuijté fiokok:
Budapest 1051 Vérésmarty tér 4. 5. em. Nyiregyhéaza 4400 Kossuth tér 7.
Budapest 1037 Montevideé u. 16/B 3. em. Szeged 6720 Széchenyi tér 3.
Budapest 1123 Alkotés 6t 55-61. (Hillside Offices, "A" |épcsshéz IV. emelet Pécs 7621 Irgalmasok u. 5.
Budapest 1133 Véci 0t 116-118. 8. em Gyor 9022 Arany Janos u. 28-32.
Debrecen 4024 Piac utca 18. Székesfehérvar 8000 Tévirdau. 1.
Kecskemét 6000 Kisfaludy u. 5. Zalaegerszeg 8900 Kossuth Lajos u. 21-23.
Miskolc 3525 Erzsébet tér 2.




